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E5_A4_9A_E4_BD_86_E4_c33_487785.htm 在牛市里让众多基

金尝尽甜头的大盘股，在一波急跌后成为许多基金眼中的“

苦果”。不过，在减持大盘股后，却少有基金对大盘股的前

景看空。一些基金从2月份开始，就公开表示大盘股已经到了

估值区域。随着大盘股价格的进一步下跌，越来越多的基金

加入到唱多大盘股的队伍中。与此对应的有趣现象是看多却

未做多，甚至有不少机构仍在减持。 仍看好大盘股 在牛市中

，大盘股的稳步上扬给许多基金带来了丰厚的收益，这使得

行情出现逆转时，很多基金出于对中国经济的看好仍在加仓

大盘股。但出乎意料的是，恰恰是大盘股启动了一波急跌行

情。截至昨日，第一大盘股中国石油下跌幅度已经达到64％

，其他大盘股的跌幅也大多在30％以上。这让那些手握大盘

蓝筹的基金损失惨重。 尽管如此，基金对大盘股的“爱”却

热度未减。中银动态策略基金经理陈志龙表示，大盘蓝筹股

在经过本轮调整后估值水平趋于合理，重新显现出良好的投

资价值，因此，中银动态策略基金将有望通过重点投资蓝筹

股，帮助投资者把握本轮反弹的投资机会。而某基金经理也

向记者表示，大盘蓝筹股在一轮暴跌后，已经呈现出明显的

投资机会。虽然未必再有去年牛市中抢眼的行情，但超跌就

意味着至少有一波反弹的机会。 事实上，在此轮下跌途中，

不断有基金希望抄到大盘股的底部而进场。此前曾减持了部

分金融股的某基金经理2月底曾告诉记者，尽管认为金融板块

的业绩拐点已经出现，但金融板块的超跌让他看到了价值低



估下的投资机会，因此他已经逐步买入一些金融股。据悉，

最近正在建仓的某新基金，买入的个股不少也是大盘蓝筹。 

分析人士指出，基金热衷大盘股的心态是复杂的。一方面，

大盘股的流动性充分，对规模较大的基金来说是必配的品种

；另一方面，大盘蓝筹股基本面较为透明，业绩能够保持稳

定，相对而言抗风险能力较强。因此，尽管大盘股持续下跌

，大多数基金并没有放弃对它们的关注，大家都在等待合理

估值下的投资契机，其中金融、地产、能源类业绩稳定的大

盘股仍是基金们关注的重点对象。 苦等投资良机 尽管基金的

大盘股情结浓烈，但在大盘股一跌再跌的现实面前，更多基

金出于回避风险的考虑，仍然持续减持大盘蓝筹股，这使得

大盘股整体资金流出明显。 大智慧Topview系统的统计显示，

大盘蓝筹基金持仓仍呈净流出现象。以金融板块为例，仅3

月24、25日两天，金融板块基金持仓净流出达到46.932亿元，

虽然此后几天逐渐有基金买入而呈现净流入，但数量大大低

于这两天的净流出。基金重仓程度较高的中国石化1月份以来

遭到基金的持续减仓，高峰期时平均每天基金净卖达到20亿

元，即便在红盘报收的3月31日，中石化的基金净卖出仍然达

到1亿。一轮减持之后，机构（包括基金和券商）持仓在中石

化流通股中的占比已从1月初的46％下降到3月底的30.9％。 

对于这种基金看多的同时却做空的做法，某基金经理向记者

表示了无奈。他说，由于大盘蓝筹股在基金净值中一般占比

较大，如果自己不减持而其他基金减持压低股价后，会对净

值造成不利的影响，这其实也是一个博弈的过程。但他认为

，大盘股其实已经没有太多的下跌空间。 据报道，某公司旗

下基金从3月初到3月20日中国石油处于平台整理阶段的时候



连续买入，买入总额达到5亿元，但此后中国石油破位下跌，

最低达到16.7元，在此过程中该公司旗下基金陆续卖自己手中

的中国石油。这显示，尽管大盘蓝筹对基金而言已经存在估

值诱惑，但买入时机仍然是困扰基金的一个重要问题。 事实

上，在市场并未整体企稳、信心走弱的背景下，尽管大盘股

情结依旧，大部分基金仍然在苦等时机。不过，从近期大盘

股走势来看，已明显有基金开始战略建仓大盘股。在昨日绝

大多数个股下跌的情况下，以金融板块为领头羊的大盘蓝筹

股展开了一波反弹，这也使得上证指数昨日终于小幅翻红。

分析师认为，这或许意味着大盘股的估值已经被大多数机构

所接受，基金建仓大盘股的机会正在来临。 在牛市里让众多

基金尝尽甜头的大盘股，在一波急跌后成为难以下咽的“苦

果”。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


