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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E4_BB_8E_

E4_BA_A7_E5_93_81_E5_c33_487789.htm 今年以来，作为一只

特别设计的股票型基金，兴业基金管理公司因即将推出的国

内首只社会责任投资（Socially Responsible Investing，简称SRI

）产品兴业社会责任投资基金而备受业内关注。“理念创新

”是兴业社会责任投资基金颇受关注的一个重要因素。 基金

业发展至今，差异化竞争被不少公司视为立身之本，也正是

在这个基础上，源于对自身定位清晰的认识和坚持，从市场

营销手段到基金产品设计，创新层出不穷，如可转债基金、

趋势基金、行业基金、各种分级基金、创新封闭式基金。据

了解，现在仍有不少基金公司在积极酝酿创新产品，这也反

映出在目前基金业大发展背景下，如何形成基金产品的特色

，成为行业关注的一大焦点。 有评论指出，社会责任基金是

基金产品的又一创新，虽然其在国内的投资绩效还有待市场

检验，但这种基于创新的差异化产品正是行业持续发展的重

要源动力。在中国基金业发展的十年历史中，出现过多次重

大产品创新，那些最终能得到市场充分认可的创新无不具有

以下特点：有现实市场需求，有前瞻性的判断，同时还具有

现实可操作性。 兴业基金拟任基金经理刘兆洋在接受记者采

访时也明确指出，运作国内第一只社会责任投资基金确实会

有一定的压力，不过兴业基金在国内刚刚开始重视企业社会

责任的时候推出这一基金，也完全有取得超额收益的可能。

“我们不做完全理想主义的社会责任追求者，我们的目标是

做符合国内发展现状和未来的社会责任理念的倡导者。” 从



海外市场的经验来看，社会责任投资者在选择投资的企业时

不仅关注其财务、绩效方面的表现也考察企业在社会责任方

面的行为，相当于在传统的选股模式上增加了对企业的环境

保护、社会道德以及公共利益等视角，做出更全面的考察这

样一种投资方式。社会责任投资将传统的股东利益至上的分

析模型拓展到包括股东、顾客、员工、社会、环境等等在内

的利益相关者模型，因此，分析的视角更为广阔，更可能获

得超额收益。 如同历史上的其他创新一样，对于兴业基金此

次的创新是否能带来期待中的“双赢”，业内外予以了高度

关注。业内人士分析称，中国首只社会责任投资基金的出现

，是基金业的创新之举，不仅有望在资本市场上引导资源配

置，让更多的资源流向社会责任良好的企业，同时也有助于

完善对企业社会责任的评价体系，从而进一步促进企业社会

责任的发展。然而，相对于英美等社会责任投资较为成熟的

国家，我国企业社会责任的开展在各方面都还处于初级甚至

是尚未起步的阶段，比如上市公司社会责任方面的信息披露

数量少、质量也不高等问题，仍需要各方面的推动和努力。 

一个对社会责任投资产品利好的因素是，目前企业社会责任

工作已经引起政府部门的重视，国内关于企业社会责任的研

究和宣传越来越多，并出现了一些专门机构，这都为社会责

任基金的问世提供了良好的土壤。刘兆洋在谈到基金未来操

作思路时表示，兴业社会责任基金在评价企业时不会盲目照

搬国外的标准，会考虑到中国的国情和实际情况，但评价的

标准会不断提高，从而进一步推动企业社会责任的发展。 当

创新不再仅仅是“噱头”，而成为一种内在的生产力之时，

或许就是基金创新全方位突破成功之际。 100Test 下载频道开
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