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E5_86_85_E4_B8_93_E5_c33_487799.htm 受诸多因素影响，今

年一季度基金重仓的大盘蓝筹股频繁震荡下挫，导致基金整

体表现欠佳。虽然近期证监会对新发基金频频放行，基金整

体数量不断增加，但新发基金的销售情况并不十分理想。在

此背景下，近两年来顺风顺水的"基民"们该作何选择？二季

度还该不该买基金？如果买，应偏重选择什么类型的基金？

又该如何构建适合自己的基金投资组合？ 就投资者关心的这

一系列问题，本报记者近日采访了部分业内专家。 国金证券

基金研究总监张剑辉认为，虽然一季度大部分基金业绩不好

，但是整体表现还是强于大盘的。短期的表现不足以对基金

好坏下定论，基金是一种长期的价值投资品种，理应需要更

长的时间来展示。 张剑辉预测，二季度CPI可能会降低，宏

观经济形势应该有所缓和，投资者可以根据自己的风险承受

能力和市场反弹情况分批建仓或者加仓。 而德胜基金研究中

心首席分析师江赛春则认为，二季度市场可能会创新低，新

低后有望企稳回升，这时正好是建仓的机会。 在二季度投资

者应该选择何种类型基金的问题上，两位分析师也分别表达

了自己的观点。 江赛春说，在当前市场形势下，投资者应该

倾向一些操作风格灵活、规模偏小、选股能力较强的基金。

同时，他预测，二季度一些在行业配置上偏重金融、地产等

板块，同时又能积极参与各种主题投资（如天然资源、奥运

、医改、节能环保、中小板、创业板等）概念股的基金会有

较好的收益预期，投资者选择基金时应对这样的基金予以关



注。 张剑辉认为，二季度基金投资者应更多关注那些投资能

力较强、长期业绩表现优良，同时操作风格灵活、规模适中

的大盘基金。 在新老基金的选择问题上，张剑辉指出，新老

基金各有千秋。今年以来新发的基金大多比较有特色，可能

更契合当前的市场状况，但是未来表现面临着很大的不确定

性。而老基金已经完成投资组合的构建，且长期业绩表现一

目了然，但在特色上可能逊于一些新基金。 江赛春还指出，

投资者最好根据自己的风险承受能力和收益预期情况建立适

合自己的基金投资组合。目前看来，二季度投资者应该建立

偏稳健型的基金投资组合，主要以配置混合型基金为主，搭

配债券型基金和投资能力强的偏股型基金，以达到控制风险

、增强收益的目的。 基金业绩取决于整个市场状况。受访业

内人士普遍认为，二季度市场能否回暖主要取决于以下几个

因素：国内通胀压力强弱变化，贸易顺差增减状况，一季报

出来后上市公司盈利状况，以及政府是否会出台相关政策规

范限售股流通和企业再融资行为等。预计4月中下旬随着相关

数据出炉，整个二季度的市场形势会进一步明朗。而利好累

积效应也将在4月份逐步显现，因此，二季度市场有望走出目

前这种大幅震荡调整阶段，企稳并且走高。 市场承接力度正

在增强 技术上，上证指数的跌幅开始逐步减缓，并且盘中多

空已经有激烈的争夺，成交量最近三日每天持续超过10%的

放大，市场的承接力度开始增强。短期由于股指仍然没有站

上5日均线，市场的恐慌不安情绪一时还难以稳定，因此，不

排除短期股指还有震荡探底的动作。而今天开始将进入本月

的第一个时间敏感点，市场能否在此位置上发动一轮有力度

的反击扭转短期的不利局面值得投资者特别关注。综上，我



们认为，市场下档的支撑力度正在增强，短线继续关注5日均

线的争夺，只有股指收盘站稳5日均线，市场才会出现有力度

的反击。（上海新兰德） 第 1/2 页 [1] [2] 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


