
【投资技巧】如何阅读基金年报 PDF转换可能丢失图片或格

式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E3_80_90_E

6_8A_95_E8_B5_84_E6_c33_487800.htm 3月26日，来自7家基金

公司的58只基金率先披露了2007年年报。通过阅读这些年报

，投资者可以知悉基金的基本业绩指标和投资组合，检验基

金的投资风格，评价基金管理水平。 但对于动辄上万言的基

金年报，投资者应当如何阅读呢？ 目前基金年报中的主要财

务指标披露了基金的净收益、可供分配收益、资产净值、净

值增长率等业绩数据，并与上一期间的数据进行比较。这其

中，投资者需要重点关注三个指标：单位基金可分配净收益

、单位基金净值、本期基金净值增长率。 单位基金可分配净

收益如果是负数，该投资基金就不能分红。如果是正数，它

就是投资者可能获得的最大现金分红，根据有关规定，基金

分红不得低于可分配净收益的90%。而关注单位基金净值的

意义在于将单位净值与基金单位市场交易价格相比较。一般

来说，折价率越低，风险就越小。此外，本期基金净值增长

率反映了报告年度基金净值的增长情况，是体现基金管理人

投资水平的主要指标，该指标可以与报告年度市场的整体涨(

跌)幅进行比较。 另一个值得投资者重点阅读的部分是基金管

理人报告。基金管理人报告一方面是基金经理与广大投资人

分享其投资理念和投资决策的陈述，体现了基金经理对投资

人的尊重程度；另一方面也是投资人判断基金投资风格与自

身投资需求契合度的重要依据。好的基金经理工作报告不仅

会详尽介绍行业分布和个股选择的原因，还解释影响基金业

绩的有利条件与不利因素；在业绩不尽如人意时，不会回避



错误的投资决策，而是向投资者阐明其中原因。 接下来是投

资者最感兴趣的部分基金投资组合。这其中需要注意：第一

、股票投资的仓位，它反映了基金经理对后市的看法；第二

，基金投资的行业配置，需注意行业配置的重点、行业配置

是否符合基金的投资风格；第三对前十大重仓持有的股票，

需注意重仓股集中度(十大重仓股市值除以股票市值)、重仓

股的基本面及市场流动性等。 阅读基金年报只是评价基金的

起点，投资者还可借助第三方机构的分析，进一步考察基金

与同类基金的业绩比较、费用水平，以及风险调整后的收益

等因素。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


