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5_B8_82_E5_9C_BA_E7_c33_487817.htm 一季度平均下

跌21.13%，东吴双动力、华夏大盘、华宝多策略最抗跌 今年

一季度行情“硝烟”慢慢远去，新基民却已不得不直面不佳

的基金成绩单。相关数据显示，截至3月31日，除一些债券型

基金与货币市场基金外，以股票为主要投资方向的公募基金

全线陷入亏损境地。 这既让人深感股市波谲云诡，也令不少

投资者对财富管理有了更为深刻的认识。 与去年的普涨行情

不同，基金产品如今业绩差距惊人。以股票型基金为例，最

惨烈的品种今年以来已经下跌了39.4%，而表现最好的跌幅

近7%。尤其是那些已经开始运作的QDII基金，几乎将原始认

购的基金投资者全线“套牢”。 晨星数据显示，截至3月31日

，开放式基金收益排名的前10位都被债券型基金与货币市场

基金占据，非货币基金类的基金之中，融通债券、国泰金龙

债券、大成债券A进入今年一季度基金排名前10位。 银河数

据显示，截至3月31日，股票型基金、偏股型基金、平衡型基

金乃至偏债型与保本型品种，均呈全线下跌的态势。其中

，129只开放式股票型基金平均下跌21.13%，而被动追踪指数

的ETF产品更是平均跌去27.48%。 数据也显示，今年一季度

中，33只债券型基金中有15只出现净值亏损。债券型基金今

年以来的平均净值跌幅也达到了1.12%，并没有出现传说中的

逆市整体上涨的情况。反观那些单纯的现金管理工具型基金

，如货币市场基金，则成为该季度唯一不亏钱的基金品种。 

银河数据还显示，在股票型开放式基金方面，只有3只基金今



年一季度跌幅小于10%，分别是东吴价值成长双动力基金，

下跌6.99%；华夏大盘精选基金，下跌8.93%；华宝兴业多策

略下跌9.27%。另有66只开放式股票型基金跌幅超过20%。此

外，带有特殊杠杆设计的创新封闭式基金品种今年一季度也

表现不尽如人意：瑞福进取其间净值下跌约32.56%、大成优

选其间净值下跌约27.6%。 相对来说，那些规模相对较小的基

金业绩表现较为突出。比如，东吴双动力和盛利配置2只基金

今年以来跌幅较小，而两者去年年底管理份额分别为19.3亿份

和0.96亿份。由于那些大型基金因技术原因需要大规模配置流

动性较好的大盘股，因而基金操作风格也更加倾向于指数基

金，在今年一季度大盘蓝筹股普跌的格局中，这些大基金的

业绩表现显然“力不从心”。 长城证券的研究报告认为，在

调整市中，中小盘基金整体来看表现出“船小好调头”的优

势。统计结果显示，在一季度的调整中，基金净值下跌的比

率与基金规模呈现正相关趋势，基金规模越大，跌幅越大；

基金规模越小，越抗跌。中小盘基金在调整市中，显现出在

资产配置调整上的灵活性。该机构同时表示，经过2007年第

四季度以来的调整，大蓝筹股的估值压力减轻，由于市场经

历了较大幅度的下跌，在二季度“选时”能力对于基金的影

响已经不大，选股能力强的基金有望获得超额收益，成长类

小盘风格基金将有较好的市场表现；指数型基金净值也将继

续随指数波动，中小盘风格指数型基金表现仍将好于核心资

产类指数型。QDII类基金由于存在国际金融市场震荡和基金

管理能力的双不确定因素，除非组合配置需要，建议观望。 

在债券型基金方面，由于人民币升值、股市震荡和信贷紧缩

等因素使得债市的资金面仍然宽裕，预计债市仍将在高位震



荡，而股市回暖将带动部分股票配置比重较高的债券型基金

净值回升，因而建议将债券型基金作为保守型投资。 100Test 
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