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5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487819.htm 据不完全统计，今年

一季度阳光信托私募的投资业绩普遍出现亏损，净值平均跌

幅超过20%。 据《第一财经日报》统计，深国投、平安信托

发行的数十只信托私募在今年一季度的净值变化，表现最好

的是知名公募基金经理下海的江晖旗下3只私募基金。从去

年12月20日到今年3月20日，江晖管理的星石1期、2期、3期都

实现了净值上涨，其中星石1期、2期的涨幅都为4.05%，星

石3期涨幅略低一点。江晖旗下的信托私募在今年一季度一枝

独秀，成为深国投、平安信托发行的70多只信托私募中唯一

实现盈利的私募基金。江晖曾有长达9年的公募基金管理经验

。 信托私募中另一明显超越同行的是民森A、民森B2只基金

。由原博时基金副总裁蔡明负责的这2只信托私募在一季度的

跌幅只有9.1%。原博时明星基金经理肖华操盘的尚诚1期在今

年一季度出现19.75%的跌幅，这样的业绩在信托私募中表现

中等。 信托私募中表现最让投资者失望的应该算是鑫鹏1期

，由山西民间投资高手操盘的这只信托私募，去年12月20日

成立以来投资者已经亏损了32.45%，这还是截至3月20日的情

况。3月最后10天上证综指还有330点的跌幅。 另一跌幅较大

的信托私募是由股评家裴继伟掌控的道合2期，跌幅达

到28.5%。裴继伟旗下的道合1、2期使用不同的投资策略，在

一季度其道合1期跌幅只有9.32%。 深圳一位信托私募基金经

理告诉《第一财经日报》，信托私募今年一季度表现集体超

过大盘和公募基金最主要是受益于其灵活的管理机制，最重



要的是信托私募没有仓位限制。公募的股票型基金契约中有

着60%仓位的限制，因此其市场表现受制于大盘，信托私募

仓位可高可低。部分表现好的信托私募，必然是仓位较低的

品种。深国投相关人士也对媒体评价说：“私募基金的灵魂

在于其个性化和灵活性，评价和检验私募基金需要一个相对

较长的周期。” 信托私募基金经理群落中已经荟萃了包括公

募基金、券商、民间高手的代表，在今年一季度的市场表现

中，业内人士也敏锐地发现各自的业绩出现了较为明显的分

化，某种程度上公募基金经理出身的私募基金经理在这轮调

整中表现更优。在3月底于深圳召开的第二届中国私募基金高

峰会上，有私募人士就评价说公募出身的私募基金经理在掌

控大资金的能力上要更为得心应手，股评、民间高手出身的

私募经理在本轮调整中受累于过度乐观，仓位过重。 部分私

募基金一季度表现 注：因披露时间关系，部分产品统计区间

为最近的三个月 深国投 名称 起始日期 截止日期 净值涨跌 高

特佳 1月4日 3月31日 -14.83% 明达1期 12月29日 3月31日

-18.62% 尚诚1期 12月20日 3月20日 -19.75% 万利富达 12月20日

3月20日 -21.27% 睿信2期 12月25日 3月25日 -24.18% 林园1期 12

月20日 3月20日 -14.25% 民森A号 12月25日 3月25日 -9.10% 道

合2期 12月20日 3月20日 -28.50% 鑫鹏1期 12月20日 3月20日

-32.45% 星石1期 12月20日 3月20日 4.05% 平安信托 名称 起始

日期 截止日期 净值涨跌 晓杨1期 1月4日 3月31日 -25.66% 金

牛1期 1月4日 3月31日 -21% 证大1期 1月4日 3月31日 -17% 东方

港湾 1月4日 3月31日 -22.14% 启明星 1月4日 3月31日 -22.81%
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