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E5_AF_B9_E6_B8_85_E7_c33_487823.htm 对于目前持有小盘基

金的投资者来说，在最终答案揭晓之前，是以静制动，等待

事态发展，还是主动出击，斩仓出局，是一个艰难的选择 面

对清盘危机，基金公司当然不会坐以待毙，相反今年的市场

情况对小基金的发展可能是一个难得的机遇。 例如，金鹰中

小盘基金今年以来的业绩的确比较出色。根据银河证券基金

研究中心的统计，金鹰中小盘去年全年收益只有54.49%，在

可比的77只股票型基金中排在末位，而今年以来该基金亏损

只有6.6%，在股票型基金中排在第四位，两年业绩反差极大

。 与此反差极大的是，去年的一些明星基金，如博时主题行

业、中邮核心优选等，今年的业绩却比较落后。 天治基金的

相关负责人对《财经时报》表示，今年和去年市场的差异很

大，去年的市场是单边上涨的牛市，很多行业都是快速的单

边上涨，对于规模较大且投资标的较广的基金而言，这是个

不小的优势。所以去年以大盘蓝筹股为主要投资对象的基金

，业绩都不错，而一些定位于投资中小盘股票的基金，就没

那么幸运。 但今年是一个震荡调整市，全年可能会出现明显

的主题轮动、风格轮换的现象。这样的市场上，规模较小的

基金会有一些客观优势，“船小好调头”，这是小基金可以

做好业绩的先决条件。 但清盘毕竟是现实的风险，尤其是

在A股熊市格局已经初步确定以后。 “总会有第一个的，基

金清盘即使出现了，也是正常现象。”国金证券基金分析师

张剑辉表示。 一旦出现基金清盘，基民该怎么办？ 持有某小



盘基金的投资人王女士表达了她的担心：“我既担心基金清

盘会带来更大的损失，又害怕现在赎回逃在底部，真是左右

为难。” 对此，张剑辉认为，基金清盘不会扩大损失，但不

排除在停盘期间，增加资金的机会成本。 “基金公司不会轻

易让自己的基金清盘关门大吉，一定会想办法做高净值，或

者拉来资金做大规模，而且小盘基金风格灵活的优势在弱势

中也可以得到更好的发挥。因此其中很可能有一定的投机机

会。”张剑辉强调。 对此天相投顾基金分析师闻群也持乐观

态度，并建议已经持有或将清盘基金的投资者，不要盲目赎

回。“首先是投资本身的风险，看其仓位的大小，持有股票

，投资风格等；其次，就是要关注其流动性，对于规模比较

小的基金，具有流动性风险的基金，一般是不会建议投资者

购买的。尤其是货币式基金，规模的大小更为关键。”
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