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5_91_A8_E5_9F_BA_E9_c33_487828.htm 净赎回千亿是谣言 近

日，针对《21世纪经济报道》3月31日关于今年一季度基金净

赎回将超过1000亿元的报道。证监会有关部门负责人表示，

上述报道与事实严重不符，误导了投资者。根据监管部门掌

握的情况，截至3月28日，一季度基金净申购超过300亿元，

其中开放式基金净申购约200亿元，封闭式基金规模增加超

过100亿元。在开放式基金中，偏股型基金出现了部分净赎回

，约为170亿元。“我们对有关媒体不负责任的报道感到遗憾

。希望媒体本着对市场负责、对投资者负责的态度，真实、

客观、公正地进行报道。”这位负责人提醒，按照基金信息

披露的有关规定，在四月份的前15个工作日之内，所有基金

将陆续公布季报，相关情况请广大投资者予以关注。 点评

：21世纪的这位同行确实有点冤。该报道虽然有点耸人听闻

，但并非空穴来风，有关“今年一季度基金净赎回将超

过1000亿元”的数据来自某研究机构的一篇报告。而且，证

监会提供的“一季度基金净申购超过300亿元”包括了一季度

新发基金的认购增量，而且这300亿中很大部分是对债券基金

、货币市场基金的申购。实际上，偏股型基金出现净赎回是

必然的，大盘一季度跌了35%，基民怎么可能稳如泰山？但

基金规模变化的确切数据，只能待一季报披露后才能见分晓

，在此之前除了证监会，任何数据都只能是猜测。 封基集中

兑现红利 据初步测算，2007年封闭式基金可分配红利超过之

前8年总和，全部封基年报显示的可供分配收益总额达911.37



亿元。不过在基金慷慨派发红包的同时，也有一些人并不领

情，认为基金选择的分红频率直接导致了近期市场的动荡，

因为年中分红的次数过少，以至于需要在近期卖掉股票准备

现金来应付分红。令市场人士担忧的是，在大盘资金面趋于

紧张的现在，在四月底前要兑现九百多亿元的现金，无疑对

市场起了雪上加霜的效果。银河证券基金分析师胡立峰直接

指责，这已经成为压塌市场的最后一根稻草。 点评：将封基

分红当做市场连续下跌的原因有待商榷，面对市场环境的变

化，偏股型基金早已大幅减仓。仓位的降低已经给分红留出

了足够的现金头寸，因此为分红临时卖股票的说法显然不能

成立。不光是封闭式基金，开放式基金减仓力度更大。因为

面对可能存在的大幅赎回，开放式基金减仓的冲动远远大于

封闭式基金，因此如果要说影响，也是开放式基金减仓的影

响大。封基集中兑现分红的确值得诟病，但把它当做市场大

跌的主要原因则忽略了市场运行的真正内在原因。 小基金面

临清盘生死线 今年以来，A股累计下跌幅度高达34%，这使得

基金业的现状格外令人担忧。民族证券基金行业研究员刘佳

章表示，如果股市继续跌下去，基金一旦遭遇巨额赎回，一

批小基金将逼近5000万元清盘“生死线”。基金的年报显示

，在342只基金中，有多达32只基金的基金份额在3亿元以内

，其中，天治品质优选、金鹰中小盘等7只基金份额不足1亿

元。此外，持续的下跌让目前基金的净值格外难看。银河证

券基金研究中心的数据显示，截至3月28日，271只偏股型基

金今年以来业绩全部为负，132只股票型基金平均亏损19.2%

；共有101只基金净值低于1元。 点评：放心吧，基金公司无

论如何也不会让小盘基金遭到清盘的厄运。如果仔细地翻翻



基金2007年年报，你会发现有的基金80%的份额都是自家大股

东掏钱买的，没这笔雪中送炭的赞助费，该基金早就踩在“

生死线”上了。和基金公司牌照一样，基金目前同样是稀缺

资源，能发一只基金那都是基金公司费了牛劲才争取到的机

会。有了基金就有了种子，即使现在做得不好，但留得青山

在，不怕没柴烧。管理费能提一点是一点，积少成多嘛。业

绩现在不好，没准下次那一波行情踩上了，就上去了，谁让

人家盘子小呢。上去之后做一把持续营销，那日子就完全不

同啦，至于业绩会不会再掉下来，管得了那么多么？ 100Test 

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


