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深股市大幅下挫，股票型基金净值普遍遭受重创，而债券型

基金以其低风险、稳定收益的特点受到了投资者的青睐。在

众多产品当中，投资者该如何选择适合自己的债券基金呢？

建议您从以下几个方面来考虑。 二级市场股票投资策略 根据

证监会的分类标准，80%以上的资产投资于债券的基金为债

券基金。也就是说，债券基金并非仅仅可以投资债券，也可

以少量投资股票等其他资产。 目前国内的债券基金大多不直

接在二级市场上投资股票，但也有少数几只，如银河收益、

长盛债券、华夏希望等，允许将少部分资产用于在二级市场

上直接投资股票。一般来说，可以直接投资股票的比例越高

，可能获得的收益越大，相应承担的风险也就越高。 如果您

有一定的风险承受能力，又不满足于仅仅获取债券的收益，

建议选择那些可以少量直接投资股票的债券基金。如果您不

愿承担二级市场上股票波动带来的风险，只想获得稳定可靠

的收益，建议选择那些不直接投资股票的债券基金。 新股申

购投资策略 为了提高收益水平，除个别品种外，绝大多数债

券基金允许进行一级市场新股投资。进入2008年，市场动荡

的加大将进一步考验债券基金的打新技术，但在现行的新股

发行制度下，新股申购仍是债券基金控制风险下提高收益的

重要手段。建议您尽量选择那些允许进行新股申购的债券基

金。 由于投资理念的不同，允许进行新股申购投资的债券基

金，对于认购到的新股上市交易后持有时间的限制也不尽相



同，大多数基金将这个时间限制在两个月至半年之间，部分

基金差异较大，如银河银信规定不超过10个交易日，工银瑞

信增强收益和易方达增强回报原则上可以长期持有。由于新

股上市后的价格会不断变化，持有时间越长，越有可能获得

股价增长带来的收益，但相应地承担的风险也就越大，您可

以根据自身的收益预期和风险承受能力来进行选择。 债券类

资产的选择 多数债券基金对于投资债券类资产的具体种类没

有详细的规定，只是笼统地表示投资于固定收益类金融工具

，而今年新发行的交银增利、工银瑞信信用添利、易方达增

强回报等基金则进行了进一步的细分，明确提出将公司债、

企业债等信用类债券作为主要投资对象。 信用类固定收益债

券的收益率要高于国债和央行票据。过去9年数据显示，信用

债与国债的平均收益差在0.9%左右。但相应地，信用债的风

险要高于国债、央行票据等普通债券。 基金公司和基金经理 

建议选择整体投研能力强大、历史业绩优异的基金公司，如

华夏、华宝等公司旗下产品。此外，还可选择股东背景强大

、对债券市场具有较强影响力的公司。如具有财政部背景的

银河基金公司，工银瑞信、交银施罗德等银行系公司，股东

实力雄厚，对债券市场的把握能力极强，在固定收益类产品

投资管理上具备独特优势。 由于不同基金的投资范围不同，

参考基金经理的过往业绩时，要同时考虑基金的股票投资比

例。建议重点关注获得过金牛、晨星、理柏等债券基金奖项

的基金经理。 基金的收费情况 债券基金的长期收益低于股票

基金，因此费用的高低也是选择债券基金的一项重要因素。

债券基金的收费方式一般分为三类，A类为前端收费模式，B

类为后端收费模式，C类为免收认/申购赎回费，收取销售服



务费的模式。 三类模式各有特点，一般来说，A类模式按购

买金额分档次收取认/申购费，适合于一次性购买金额较多的

投资者；B类模式按持有时间收费，持有时间越长，费率越低

，适合于准备长期持有的投资者；C类模式免收认/申购赎回

费，按持有时间的长短收取销售服务费，适合于持有时间不

太长的普通投资者。 需要指出的是，并非所有的债券基金均

开通了上述三类收费模式，您可以根据投资期限和金额的多

少，选择开通了合适收费方式的基金。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


