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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E2_80_9C_

E7_91_9E_E7_A6_8F_E2_c33_487838.htm 瑞福进取今年以来净

值增长率为-44.93%，在175只股票型基金中跌幅第一；瑞福优

先净值缩水则仅为-6.74%，在所有股票型基金中表现最为抗

跌。 同属一只基金，由同样的投资管理人进行管理，只因采

取了分级手段，结果今年以来净值表现大相径庭，成为净值

缩水最严重和最抗跌集于一身的股票型基金。 分级基金表现

悬殊 wind资讯数据显示，截止3日，国投瑞银基金公司旗下的

瑞福分级基金中，瑞福进取今年以来净值增长率为-44.93%，

在175只股票型基金中跌幅第一。作为分级基金的一部分，在

下跌的市场状态下，瑞福进取的跌幅往往超过大盘，如在刚

刚过去的3月份，上证指数下跌20.14%，瑞福进取的跌幅达

到29.4%，超过大盘跌幅近10%。去年9月份上市首日，瑞福进

取开盘价为1.68元，但此后半年便再也没有触及这一高点，至

昨日收盘，瑞福进取价格为0.776元，与首日开盘价相比，跌

幅已经超过50%。 而作为分级基金的另一部分，瑞福优先则

平稳得多。今年以来，其净值缩水则仅为-6.74%，在所有股

票型基金中表现最为抗跌，其表现甚至比众多债券类基金更

好。与其"孪生兄弟"瑞福进取相比，两者跌幅差距达到了

近40%。 杠杆效应是其根源 作为同一基金的两个部分，净值

表现却有天壤之别，让部分投资者很是困惑。就这一问题，

有机构基金研究员解释，分级基金的设计本身就已经决定了

该分级基金的两个部分将出现重大不同。 据了解，国投瑞银

的分级基金共有60亿的份额，其中30亿为普通级，另30亿为



优先级。在收益的分配上，在优先满足瑞福优先的基准收益

分配后，其余收益超额部分由两级基金共同分配，瑞福优先

与瑞福进取分配比例为1∶9。正是因为这种比例，使得两部

分基金在净值上出现重大变化。基金资产下跌1%时，按照比

例，瑞福进取体现在净值上就下跌了1.9%。而假如基金资产

上涨1%，则瑞福进取的净值相应上涨了1.9%。正是由于这种

原因，在今年以来市场出现重大调整的情况下，瑞福进取才

会领跌所有股票型基金，而瑞福优先则最为稳定。 量力选择

基金品种 机构人士认为，分级基金可以说是基金中风险最大

和风险最低的统一体。对于风险偏好大的投资者，可以适当

参与瑞福进取的投资，但由于今年股市已经不大可能重复前

两年单边上涨的格局，而瑞福进取由于其杠杆效应，一旦市

场调整，跌幅往往比股票更加惨烈，因此参与者最好采用波

段操作的策略，而参与对象也必须是对股市较为敏感或是对

该基金产品较为了解的投资者。对于抗风险能力弱的投资者

，则应该远离瑞福进取。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


