
【市场观察】蓝筹基金何日东山再起 PDF转换可能丢失图片

或格式，建议阅读原文
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5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487845.htm 近一个多月来，国内

股市一跌再跌，被投资者认为可长期持有的蓝筹股不仅没起

到稳定市场的作用，反而成了本轮大跌中加速股指下跌的一

种动力。首先是中国太保拉开了蓝筹股破发的序幕，紧接着

权重股全线下跌，中国石油、中国石化成为近几个月以来跌

幅最大的蓝筹股之一。 曾“集万千宠爱于一身”的蓝筹股一

夜间成了“烫手的山芋”，众人躲之唯恐不及。这不免使人

感叹：蓝筹股还有没有投资价值？蓝筹基金能否东山再起？

记者就此采访了将于4月10日正式发行蓝筹基金的信诚基金相

关人士。 分红引发蓝筹风波 该人士分析认为，造成“蓝筹风

波”的罪魁祸首是封基年度分红之风。在目前市场低迷的情

况下，基金短期内集中性分红，成为引发“蓝筹风波”的决

定性因素。 目前很多封闭式基金的年度分红公告已经出来

，4月成为集中分红的关键月份。正因为分红的预期，必然要

迫使基金被动抛售股票，而抛售对象就集中在蓝筹股。“在

这个点位也只有蓝筹可以卖得掉，其他股票不会有人接盘。

因此，即使基金经理知道蓝筹是被低估，含着泪也要卖蓝筹

。由于投资者对市场的信心与否主要看蓝筹股，而基金为了

分红，卖的股票又都是大盘蓝筹股，由此陷入一个恶性循环

，越卖对市场信心冲击越大。”该人士表示。 但上述人士还

认为，基金集中抛股、分红是重要原因，但不能称之为主要

力量，诱发蓝筹风波的主要因素还是大趋势使然。 蓝筹基金

生逢其时 信诚基金相关人士表示，“蓝筹风波”只是一时之



风，待趋势明朗、封闭式基金分红潮涌过之后，蓝筹股会重

新回到正常轨道。 就目前而言，正值市场估值相对合理的阶

段，同时蓝筹群体估值风险经过一轮剧烈的释放，中长期已

经拥有一定的投资价值。这对于本次发行的信诚盛世蓝筹股

票型基金而言，可谓建仓的较好时机。 上述人士表示，在市

场加速下跌后，投资者正处于一个机遇大于风险的市场。不

过在机会来临前和行情初期，先知先觉者总是寂寞的。该人

士进一步指出，伴随着中国经济的稳健增长，蓝筹群体的机

会毋庸置疑。同时，中国经济的发展模式面临着转型，这其

中也会涌现新的蓝筹投资机遇，值得我们去研究和把握。“

从中长期看，信诚基金期待蓝筹行情，而且蓝筹一定是A股

的中坚力量，不仅因为它的稳健、成长，还因为股指期货推

出后的战略价值。” 据悉，有别于其他蓝筹基金，信诚基金

此次推出的信诚盛世蓝筹基金强调投资于安全边际较高、成

长性好的蓝筹上市公司，在短期收益和长期增值的平衡中获

取稳定的收益，可以说是一只稳健而又不失快速增值机会的
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