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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E3_80_90_E

5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487856.htm “打新”初现被套 随

着前段时间多只蓝筹股“破发”，债券型基金网下申购新股

的风险凸现。根据天相统计，截至4月3日，今年以来净值增

长率为负的债券型基金达到15只，其中，净值亏损最高的达

到13.32％。去年发行的第一只可以申购新股的某债券基金

分A、B两类，今年以来净值增长率分别为-2.38％、-2.47％。

对此，多家研究机构分析，打新维持正收益还是可以预期的

，但对债券型基金的收益预期要下调。 “打新”难现去年火

爆 从大家最关心的收益率和风险角度来分析，债券基金的收

益是不固定的，今年推出的主流产品多是80％的纯债加20％

打新股，在纯债部分比较稳定的收益基础上，增加“打新”

部分来增强收益，应该说是稳定之上再增强的组合。这种组

合在去年股市火爆，“打新”收益惊人的形势下，获得了非

常理想的收益，今年的情况来看，“打新”想要重现去年的

火爆显然不现实，但根据多家研究机构的分析，维持正收益

应该还是可以预期的。 目前正在发行的华安稳定收益基金的

基金经理贺涛之前接受记者采访时曾表示，今年的债市走势

好过去年。综合下来，预计债券型基金年化收益率落在4％

－8％的区间内可能性是较大的，如果股市回暖，“打新”收

益上升，这个预期还可看高一些。 他认为，对债券型基金的

预期要有所下调，把它作为定期存款或国债的替代品比较合

适。 债基较国债定存有优势 国债和定期存款，其收益率都是

固定的，最新发行的凭证式国债，三年期利率5.74%，五年期



利率6.34%，且本金没有任何风险，也是非常理想的保守型投

资品种。相比之下，定期存款的收益率相对较低一些，还要

缴纳5％的利息税。 不过，与国债和定期存款相比，债券型

基金显然更有优势。首先，除刚成立时有封闭期外，债券型

基金随时可以申购赎回；国债只有在发行期内可以购买，且

国债有发行额度，购买相对困难。当然，定期存款也是随时

可以办理的。 其次，从退出看，债券型基金随时可以赎回，

要用钱时退出容易；国债提前兑付要支付手续费，利率上也

会有损失；定期存款如果提前支取，也会有利率损失。 最后

，就是利率风险。债券型基金因为是集合投资，基金经理可

灵活调整组合久期，尽力化解利率风险；而国债和定期存款

就要承担较高的利率风险，而且期限越长，要承担越高的利

率风险。例如2005年3月购买了当期国债的投资者，当时的三

年期利率是3.37%,持有到08年3月到期,5年期利率是3.81%,还

要2年后才到期。可现在的银行半年定期存款利率已达

到3.78%，相当于当年的5年期利率！ 部分债券型基金今年以

来的表现 代码 简称 今年以来净值增长率 290003泰信双息双

利0.01% 320004 诺安优化收益 -0.15% 485005 工银瑞信增强收

益 B -2.5% 510080 长盛中信全债 -6.2% 519666 银河银信添利

-5.4% 001001 华夏债券 AB -1.4% 001003 华夏债券 C -1.44%

070005 嘉实债券 -3.6% 100018富国天利增长债券-4.45% 121001 

国投瑞银融华债券 -14% 数据来源：Wind 资讯（截至4 月4 日
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