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8_BF_9E_E9_98_B3_E8_c33_487859.htm A股自4月3日以来，已

经连续走出“三连阳”，累计升幅达到8.51%。这三根阳线绘

就的背后，机构资金究竟作何动向呢？基金在其中的态度又

如何呢？ 毫无疑问，QFII的买入成为近期行情的导火索，来

自相关基金的公开信息显示，香港上市的ishareA50中国A股基

金在近期出现份额急剧增加。 其中，仅4月3日一天，该基金

份额就增长了3.14亿份，按照该基金固有的套利模式，这意味

着该基金的做市商当日需要提供价值54亿元的A50成份股资产

，上述规模增长迅速拉高了短期内市场对A50成份股（主要是

大盘股）的需求，并对市场气氛起到了相当明显的烘托作用

。 而这个迹象在三月份已经开始出现。日前披露的“理柏中

国基金市场透视报告（3月号）”显示，QFIIA股基金的净赎

回趋势在三月份虽然继续延续，但基金投资者的态度有所分

化，净赎回金额有所减少。其中，尤其香港的投资者申购较

多。与此同时，新基金前期发行的“累积效应”也在体现。 

根据上海证券报了解到的情况，目前已经成立的三只偏股型

基金建信优势动力、南方盛元和中银策略均已经开始建仓。

其中最新设立的中银策略基金的基金合同生效日正是在4月3

日。 按照中银基金此前披露的投资策略，中银策略基金将重

点关注受宏观调控影响较小的非周期性行业、服务行业、消

费品、医药和其他受益于政府财政支出加大的行业。另外，

资产质量较高、现金流充沛的龙头公司在宏观调控中处于有

利地位，其长期投资价值也被认为值得关注。 此前，建信优



势动力股票基金募集的逾46亿资金于3月19日开始入市建仓。

南方盛元募集的62亿资金则是在3月21日获得确认，具备入市

条件的。显然，前期深幅调整的市场，为新入市基金创造了

一些有利条件。 不可否认的是，目前场内的基金和机构对于

市场的分歧依然存在，而且不小。除了目前尚无定论的宏观

经济和上市公司中期业绩外，即便是对于市场的看法，不同

基金经理的判断也相差不小。 根据本报了解，目前场内机构

对于行情的主流判断是处于长期的谨慎和短期的相对乐观之

间。对于市场已经在巨大跌幅后出现的反弹普遍认可，对于

市场整体估值是否见底，则普遍认为尚须观察。而这种心理

显然也将反应在未来的市场表现之中。 100Test 下载频道开通
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