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E7_A5_A8_E6_96_B9_E5_c33_487864.htm 今年以来，共约35只

新基金获批，创下了新基金季度获批的新高。其中债券基金

约11只，其他多数属于股票方向基金，这些股票方向基金多

数属于2月份以后加速获批的新基金，目前南方盛元红利等部

分新基金已进入建仓期。 新基金产品结构体现两大特点 研究

人士认为，从获批的新基金产品结构来看，大致体现出两个

特点。前期猛推债券基金，使债券型基金一度成为新基金产

品的主流，体现了有关方面希望完善基金产品线的意图。中

国的债券基金产品一直处于边缘化的地位，而在过去的两年

牛市中，债券基金更加被冷落深宫，这种局面既不利于投资

者进行完善的资产配置，同时也不利于基民养成风险意识。 

从近期股票方向基金成为获批新基金的主流来看，则是希望

增加证券市场资金供给的体现，体现了监管层对市场的呵护

。而且从上证综指跌破4000点以后，感觉股票方向基金获批

更加密集，这似乎也流露出目前点位接近政策底部的意味。 

发行认购并不踊跃 有关人士认为，这些股票方向新基金将为

市场提供新的弹药，正面影响不言而喻，但从目前情况看，

其市场助力作用究竟有多大尚需观察。其中主要原因在于，

经过此轮下跌后，普通投资者信心严重不足，对于股市、对

于基金，他们多数持观望态度，对于新基金认购并不踊跃。

有关迹象显示，新基金销售数据并不乐观。 有关统计显示，

去年下半年入市的基民普遍处于大幅亏损状态，而上半年申

购基金的很多基民其收益亦大幅缩水，由2007年的净值增长



一倍变成如今的20%--30%左右。这部分投资者很多由此选择

赎回基金，保存仅有的这部分收益。短期内他们将不会选择

基金。今年1月份以来基金普遍亏损也达到20%以上，严重者

甚至接近30%。这对于没有熊市体验的基民来说，没有任何

心理准备，对于老基民而言，这种短期内的惨烈跌幅也让他

们对风险的认识更加深刻。 值得注意的是，很多基金销售人

员对于基金销售的信心也非常不足，认为要完成销售的百亿

上限几乎是遥不可及。他们的一个主要理由是，去年下半年

的基金销售，推动很多新基民高点入市，让他们深度套牢，

对于客户资源损耗非常大，其后果之一就是目前基金销售必

然会遇到较大阻力。而且他们反映说，这么多的新基金涌向

市场，基满为患，销售渠道非常拥挤，有的大银行甚至同时

销售十几只基金，这也决定了单只基金募集规模不会很大。 

记者了解到，在这35只基金之外，还将有数量较多的股票方

向基金陆续获批。但是多位业内人士表示，由于批文宝贵，

所以很多基金公司在获批新基金产品之后，如果没有联系到

有效的销售渠道，销售局面不很乐观，将会倾向于将新基金

挪后等待市场转暖后发行。这也决定了短期内基金募集到的

新资金并不会太多。 新基金应能获得良好收益 有业内人士认

为，“基金好发不好做、好做不好发”已成为规律，目前虽

然基金发行受冷，但经过一季度的大幅调整之后，A股的整

体估值已下降至20倍PE的水平，考虑到中国经济的高成长性

，这样的估值应该比较合理，在这种点位运作，新基金应该

能为投资者获得良好收益。招商基金等多家公司也对市场持

乐观态度，他们判断后期市场可能继续呈现先抑后扬走势，

本轮中期反弹行情仍然可期。 目前来看大盘股已经基本企稳



，限制了市场的下跌空间；目前投资者多预期股指在3000点

见底，因此股指下探至3000点的可能性较小；后期公布的物

价、投资和出口数据的好坏将决定后期市场运行的中长期趋

势。未来通胀能否顺利回落是影响市场走势的关键因素，而

中国的宏观经济硬着陆的情况很难出现。在目前的数据真空

期，在缺少外在影响因素的情况下，市场环境向好的局面正

在展开，估值回落和超跌反弹动力加上政策面的总体偏暖，

将可能推动市场继续演绎本轮反弹行情。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


