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E9_87_91_E5_A4_A7_E5_c33_487867.htm 随着基金年报披露完

毕，基金2007年年末的持股情况清晰的呈现在了投资者面前

。通过年报和四季报对比，580只基金隐藏持股现身，其中还

隐藏着基金在2007年下半年大幅增持的57只股票。 15只股票

基金持股逾30％ 2007年年报显示，基金公司共计持有A股948

只，其中580只股票没有出现在基金2007年四季报重仓股名单

。580只股票中，我们首先剔除基金去年下半年减仓或未作调

仓的股票，并且要求半年内的增仓股份数量在1000万股以上

，同时限定基金2007年末合计持股占流通股的比例超过10％

。通过以上条件筛选，我们得到了去年下半年基金重点看好

并大幅增仓的57只股票。 57只股票虽然没有列在各基金前十

大重仓股之中，但是由于持仓占流通股比例非常高，基金已

经成为左右这些股票走势最重要的力量。其中，15只股票基

金持股占流通股比例超过了30％。恒源煤电2007年末被31只

基金持有，基金持股占流通股比例达到了63.82％；一致药业

被32只基金持有，基金持股占流通股比例达到了59.40％。此

外，重庆百货、金晶科技的基金持股占流通股比例也在50％

以上。 从行业上看，57只隐藏重仓股中，电力行业有6只，基

金持股占流通股平均比例达到了21.67％。受益于温和通胀的

整体宏观经济形势，电力需求保持了持续高速增长的态势。

此外，基金也注意了对煤炭开采的投资，大幅增持了恒源煤

电、安泰集团、山西焦化，持股占流通股比例分别为63.82％

、35.61％和15.76％。 加权平均市盈率29倍 除了行业景气等因



素外，业绩水平也是基金增持这些股票的原因之一。统计显

示，57只股票中，37只披露了2007年年报，均实现了盈利，

其中31家公司净利润出现同比增长，21家公司同比增幅超

过50％。山西焦化的业绩增幅最高，达到了250.25％，基金在

半年内增持该股票1890.61万股，持股占流通股比例为15.76％

。 从去年三季度业绩来看，20只尚未披露年报的隐藏重仓股

也均实现了盈利，其中，10只股票发布了业绩预计，8只预增

，1只预亏。九龙山三季度实现盈利8122.71万元，不过由于冲

转坏帐准备和金融资产科目调整等原因，该公司预计2007年

将出现亏损。 综合年报和三季报数据，57只股票的加权平均

市盈率为29.36倍，低于目前A股平均31.52倍的市盈率水平。 

四季度仓位有增有减 目前，基金已经成为了证券市场中主要

的机构投资者，基金持股情况基本可以通过上市公司定期报

告中的十大流通股股东得到体现。实际上，通过37只已披露

年报的股票可以发现，基金年报与公司年报的持股数量出入

不大。但是，对于尚未披露年报的股票来说，基金年报的持

股情况对于分析机构去年四季度仓位变化有着重要的意义。 

统计显示，20只尚未披露年报的隐藏重仓股中，基金年报与

上市公司去年三季报相比，16只股票的基金持股数量出现上

升，其中基金股份增加超过3000万股的有9只。 分析来看，虽

然基金在去年下半年增持了这20只股票，但是随着市场环境

的变化，四季度仓位也有增有减。例如，新中基去年年末被

基金持有5748.37万股，而去年中期基金持股为2598.80万股，

公司三季报显示基金持股为2091.38万股，且流通股东第十名

诺安股票基金的持股仅为154.86万股，可以说，基金四季度对

该股票的增持十分明显。 与新中基相反，好当家则被基金四



季度大幅减持，该股票三季报十大流通股东中的基金持股合

计为6111.74万股，而到了去年年末，基金持股合计仅

为4088.98万股，基金四季度减持幅度保守计算超过了33.10％
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