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抗跌指数：★★★★★ 回报指数：★★★★★ 抗跌武器：成

功选股、控制仓位 虽然2007年初曾更换基金经理，但无碍该

基金表现出色。截至2007年12月31日，基金回报为189.93%，

在138只可比基金中，排第3名。 2007年一季度末，该基金仓

位高达91.50%，2middot.30期间，该基金净值不跌反涨，基

金2007年5月底至7月5日净值升2.2%。继续坚持以蓝筹为主的

重仓策略，使其轻易躲过这次大跌。另外，基金二季报显示

，6月底基金仓位降至75%，可见基金有意识降低仓位控制风

险。 三季度，基金延续前半年选股策略，10月底，仓位再度

下调。10月31日，股票投资比例仅66%。 总结：选股能力永

远是取得成功的最佳武器，如果能适时控制仓位，当然能锦

上添花。 NO.2 华夏回报 抗跌指数：★★★★★ 回报指数：

★★★ 抗跌武器：强调估值、高度灵活 从重仓股变换情况看

，该基金换手率偏高，每季度的投资重心均有所转移，成功

地回避了市场上较为弱势的品种。 一季度，基金超配低估值

的钢铁，标配金融。二季度，该基金低配金融地产等调整阶

段的行业，但阶段参与不时出现的金融股行情，获得良好回

报。三季度，基金投资重心全面转向金融、蓝筹及航空股。

金融保险板块的比例，从二季度的0.42%迅速增加至10%。三

季度持仓较前两季度分散，这为其分散风险打下基础。 不过

，基金避过10月份下跌的主要原因，是仓位大幅降低。三季

度末，基金持股比例仅49%。 总结：注意估值有时候可能使



基金净值增长较慢，但却是较为安全的投资方式。 NO.3 嘉实

成长收益 抗跌指数：★★★★★ 回报指数：★★ 抗跌武器：

控制仓位、保守选股 今年以来，基金一直坚守绩优蓝筹策略

。这种较为保守的策略，使其2007年业绩平平，但每次下跌

又能转危为安。 从2006年底开始，基金对市场估值开始持保

守态度。2007年一季报显示，3月底，基金股票仓位仅50%。

重仓估值相对较低的钢铁和银行等大盘蓝筹。

middot.27ldquo.5rdquo.期间，基金净值损失也不到2%

。middot.30ldquo.5rdquo.为界，在两阶段，采取较为不同的

策略。 第一阶段，基金经理保持该基金所能达到的近75%的

最高仓位水平，同时在个股组合上较激进。进入5月底，市场

热度上升，基金策略逐步趋于保守。尤其是在5月30日之后，

基金整体仓位大幅降低，在个股上集中于银行、保险、机械

等蓝筹股中。middot.30ldquo.2rdquo.表现也极为抗跌，净值

仅损3.8%，位列同类基金第3。 由于基金对三季度市场的判断

较为保守，使基金三季度业绩表现不如人意，拖累全年业绩

。 另一方面，该基金在三季报中指出，rdquo.可能正是基于

这样的思路，使基金在10月下跌中，遭遇到比前两次更大的

损失。毕竟，10月至11月间，领跌以权重股、蓝筹股为主。 

总结：成功的策略转换，充分体现基金的灵活性，并大大降

低市场波动带来的损失。 NO.6 国泰金龙行业精选 抗跌指数

：★★★★ 回报指数：★★★★ 抗跌武器：强调风控、提前

布局 这是一只相对稳健的股票型基金，股票投资比例上限

为75%。除二季度仓位超过70%以外，一季度和三季度仓位均

不到65%，仓位适中。 此外，一季度之后，基金明显觉察到

市场风险的存在，刻意控制组合的系统性风险，并增加大盘



股配置。这使基金顺利逃过middot.30ldquo.以稳定成长和低不

确定性为构建组合的主要原则ldquo.5rdquo.的成功，是基金

全年抗风险最漂亮的一仗，也为其成为抗跌明星打下基础。 

总结：时刻保持风险意识，是股票型基金长期战胜市场的重

要特质。注重估值，最终会有收获。但在仓位上过于谨慎，

也往往会错失一些机会。 NO.7 中银国际持续增长 抗跌指数

：★★★★ 回报指数：★★★★ 抗跌武器：精细选股、耐心

持有 根据2007年三季报，该基金预期第4季度市场波动性可能

会更加剧烈。不出所料，2007年10月16日，市场开始进入调

整。 然而，季报中，基金经理称，合理地利用这些波动反倒

有助于提升基金业绩。因此，在股票和仓位上，基金将以稳

定为基本原则，并配以适度灵活的策略提升部分潜质股票的

仓位。 也许就是这样动静皆宜的投资风格，成就了该基金

在2007年最后两个月的极佳表现。在10月16日到12月18日两个

月时间中，该基金净值仅损失3.82%，是同期最抗跌的5只基

金之一。 此外，该基金在选股方面也颇有自己的风格。 2007

年，基金对银行股有一定的配置，但并不高，而且对于热门

的地产股，配置也极少。相反，医药类股则是该基金一直持

有的品种。 该基金一直坚持寻找rdquo.的品种，而非一味强

调龙头。这也是其与其它基金相区别的地方。 总结：只要选

股得当，成长型的基金不但能够战胜时间，抵御市场风险，

同时还能获得不错的回报。该基金2007年的表现，已经证实

这一点。 NO.8 嘉实增长 抗跌指数：★★★★ 回报指数：★

★★ 抗跌武器：注重基本面、安全稳定 作为配置型基金，股

票仓位比例为40%~75%。该基金2007年全年仓位适度，一直

在70%以下，最高是一季度的67%。可见，基金经理抱



着rdquo.态度，风险意识较强。 作为一只以巨潮小盘指数为

业绩比较基准的成长型基金，该基金在2007年第一季度，却

严重落后于比较基准53%。基金经理认为，这是因为一季度

资金并非以基本面选股，导致缺乏基本面支持的中小盘股涨

幅巨大。 坚持投资基本面良好的中小盘，是基金在操作方面

的一大特点。正是这种坚持，使其在二季度超越业绩基准。 

个股选择上，整个投资组合全年保持较高稳定性。这表明，

基金经理在精选个股后，坚持长线投资。这在一定程度上，

增加了基金的稳定性，以及可预见性。 总结：虽然业绩不突

出，但是稳定的投资组合、较强的风险意识，使该基金具有

的不确定性大大降低。 NO.9 华宝兴业先进成长 抗跌指数：

★★★ 回报指数：★★★★ 抗跌武器：灵活配置

middot.30ldquo.5rdquo.后，基金组合则集中于蓝筹类公司，

尤其是保险和银行。灵活应变，使基金在前两季度，取得极

好成绩。 基金经理在二季报中，发表了对三季度比较保守的

看法及操作思路，并在三季度中得到贯彻，最终使基金三度

季表现平平。 总结：灵活是把rdquo.。从2007年该基金表现

来看，这种策略尚算成功。 NO.10 华宝兴业动力组合 抗跌指

数：★★★ 回报指数：★★★★ 抗跌武器：注重估值、重

配rdquo.股 该基金二季度重点配置估值洼地rdquo.。从而使其

在暴跌中保持良好的稳定性。 然而，正是由于对金融股、地

产股的重配，使其在2007年末的大跌中，大伤元气。基金经

理本人也表示，rdquo.。 总结：整个投资组合的重心倾向银

行、地产，风险不够分散。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


