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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E2_80_9C_

E6_AC_A1_E6_96_B0_E5_c33_487877.htm 市场日渐止跌企稳

，“次新基金”优势开始显现。昨日，受再融资传闻影响

，A股市场再次出现下跌，其中沪指跌幅超过100点。但是，

这并不影响基金的市场好转的判断，3月份的市场行情可能会

好于2月份，而反转行情一旦展开，近期实施大比例分红、拆

分的“次新基金”则受益匪浅，其投资优势会迅速展现出来

。 市场状况正在好转 近期市场的下跌主要源自市场对资金面

的担忧，再融资的巨量和示范效应、小非解禁以及新基金认

购不再火爆，一切都在显示，进场资金减少，同时外流资金

增多。与此同时，市场情绪也是造成市场下跌的另一个重要

原因，一些投资者认为牛市要转为熊市了。 但是，嘉实基金

副总经理窦玉明认为，现在市场的所有情况正在好转：上市

公司基本面并没有太大变化，分析师并没有调低盈利预期，

从已披露年报和业绩预告的上市公司来看，业绩增长还有可

能会超预期；再融资的政策导向和市场反应也在趋于缓和；

估值随着指数调整而回落，尤其是市场主要成份股，估值开

始具有吸引力。 窦玉明表示，目前市场已经处于阶段性低位

区。而经历了近两个月的权重股下挫、中小市值股票上涨之

后，他认为，小盘股和成长股的涨幅已经超越了大盘股和价

值股20%之多，由此，市场的投资机会也将发生反转。 3月份

市场表现可能好于2月份 在3月份投资策略中，中海基金认为

，此前对市场造成较大冲击的 中国平安(行情 股吧)(601318行

情,股吧)、 浦发银行(行情 股吧)(600000行情,股吧)再融资，其



最终规模和条件存在改善空间，如管理层对于再融资的审核

权、机构投资者的讨价还价能力等，认为对市场的冲击将低

于前期判断。 此外，3月份的非流通股上市数量在逐步减少

，而新股票型基金在停发多日后重新开闸，并保持每周2家左

右的速度，这带来的直接后果就是市场供求关系开始好转，

市场的转机也孕育而生。 中海基金指出，1月份出口的数据

好于预期，所以对一季度上市公司的业绩持有信心。因此，

中海基金判断，随着供求关系的改善，3月份的市场表现将好

于2月份。 “次新基金”受关注 这样，在市场有望出现反转

之际，刚刚经历或即将实施大比例分红、拆分的“次新基金

”无疑具有建仓优势。统计数据显示，1月份以来，超过5只

偏股型基金获准进行拆分。华宝兴业基金公司市场总监宋三

江认为，从长期来看，基金业绩表现的好坏，不取决于是否

拆分、分红次数或者分红金额高低，而应该取决于该公司的

投资管理能力和该产品的投资管理策略。 近期，拆分、分红

的基金可谓各有特色，建议投资者重点关注。如日前实施拆

分的银河稳健(行情,净值,基金吧)基金成立于2003年8月4日，

成立以来的回报率高达375.94%；万家 公用事业(行情 股吧)基

金最近一个季度复权净值增长率为6.29%，而同期上证指数下

跌10.48%。 而 富国天惠(净值 讨论)基金将于3月5日实施分红

，据银河基金研究中心统计，截至2008年2月29日，富国天惠

在偏股型基金中3个月收益率排名第6位。此外，近期分红的 

华宝兴业动力组合(净值 讨论)(行情,净值,基金吧)、上投摩根

双息平衡(行情,净值,基金吧)都值得关注。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


