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投资者恐慌的时候，东吴基金投资副总监兼即将发行的东吴

行业轮动基金经理庞良永却鲜明地亮出了自己的观点：在当

前位置战略性建仓机会已经出现。“如果你相信中国经济持

续向上的趋势没有改变，后市就不用悲观，在充分回调后，3

月份将会是一个战略性建仓的机会。”庞良永表示，“基金

是一个中长期配置的投资品种，这意味着股票型基金的买点

已经到来。” 买点乍现 庞良永对中国经济的前景抱有强烈信

心，这使得他坚持本轮牛市尚未终结。他认为，至少在目前

看来，中国的经济正在进入通胀的起步阶段，人民币也同时

处于加速升值的起步阶段。从历史经验来看，在上述两个起

步阶段内证券市场的走势通常呈现向上的趋势。因此，中国

股市的牛市并不会因为这一次调整而结束，目前的调整为牛

市的后续发展提供了合理的整固。而在整固过程中因为股价

回落，使得当前市场的估值吸引力大大增强，买点正在到来

。 庞良永认为，影响本轮市场调整的诸多不确定因素3月份

将会陆续明朗，如2月份的CPI究竟高到何处、信贷紧缩政策

是否会有所放松、重量级品种的再融资及大小非上市冲击低

点出现以及次贷危机和雪灾损失的心理冲击进一步消化等，

这将导致最佳建仓时机的来临。 不过，庞良永认为，就短期

而言，由于CPI高企和临时性的价格管制，使得金融、石化、

电力、煤炭等大盘蓝筹类品种的上行空间受到挤压，指数尚

不具备大幅向上的条件，这意味着普通投资者需要更多的投



资技巧才能获得收益。“在操作困难的情况下，投资者不妨

选择投资管理能力较强的基金。”庞良永表示。数据显示，

截至2月27日 ，今年以来大盘累计下跌近20%，仅4只基金取

得正收益，其中 华夏大盘(净值 讨论)精选(行情,净值,基金吧)

、 东吴价值成长(净值 讨论)双动力(行情,净值,基金吧)分别

以2.83%、1.92%增长率位居前两名。 精选五类行业 东吴行业

轮动基金的特点是根据证券市场行情中行业轮动的特性，精

选那些未来将成为行情热点的行业，获得市场的超额收益。

虽然该基金尚未正式发行，但庞良永在接受采访时，还是透

露出他目前所青睐的五类行业。 庞良永最看好的行业是那些

存在较大国际价差（国内价格低于国际价格）且年内仍存在

供求失衡的行业。价差提供较高的安全边际、供求失衡在一

定时间段内抵御了周期性的风险。这些行业主要包括水泥、

轮胎、钢铁、化肥、农药和石化炼焦等。 庞良永看好的第二

类行业是房地产业。他指出，在高通货膨胀的强烈预期和人

民币快速升值的背景下，房地产仍将成为人们避险的主要投

资工具，近期部分地区房价的回调不过是在长期上涨过程中

正常的调整而已。“在通胀和升值刚刚进入加速阶段的背景

下，房价见顶只是个小概率事件，房地产依然会成为资金关

注的焦点。”庞良永认为，“在港币制度性贬值的情况下，

香港地区房价今年有可能会出现一波上扬，这基本上封杀了

目前盛传出现拐点的珠三角地区房价的下跌空间。” 受青睐

的第三类行业则是上海本地股。庞良永表示，滞后于其他省

直辖市的上海本地国资改革的步伐有望加快。另外，奥运作

为文体性质的事件，使得证券市场对北京本地股相关行业的

关注热情整整持续了将近两年，而商业性质的迪斯尼和世博



对上海本地股的推动效果应该会更明显，时间也会更持久。 

庞良永还看好与紧缩政策和价格管制拐点预期相关的行业。

他指出，紧缩政策和价格管制只是一时的手段，要想实现经

济发展节能减排的终极目标，理顺价格的形成方式是必然的

趋势，因此，一旦紧缩政策和价格管制出现拐点，那些被强

行限价的煤、电、油等行业将会迎来系统性的投资机会。 此

外，庞良永看好那些有成长性优势，且2009年具有估值优势
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