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，截至2008年2月29日，在自去年10月份的下跌中，上证综指

下跌幅度一度达30%，但在剔除ST股和期间新发的股票后，

仍有近一半的个股是上涨的，166只个股涨幅在25%以上。国

泰金龙行业精选基金经理黄焱指出，今年是牛市中的整固年

，单边上扬的行情很难再现，投资机会的结构性和阶段性特

征明显，投资判断应摆脱对点位预测的依赖，积极把握兼具

阶段性和趋势性的投资机会。 黄焱表示，目前市场上仍然习

惯根据上证指数的表现来判断市场的走势，并作出投资判断

。但由于上证指数编制规则的限制和一些大盘股流通股本占

总股本的比例较低，一些大盘股如中国石油、工商银行和建

设银行等对指数的影响较大，走向基本就决定了指数的走向

，使指数出现虚涨或虚跌，对市场变化有放大影响。同时，

指数的走势不能充分反应市场上其他股票的走势和其中出现

的轮动性、阶段性机会，仅根据上证指数的涨跌来作出投资

判断，会带来误导，因此，2008年的投资判断要摆脱对点位

预测的依赖。 黄焱进一步指出，在震荡市场中，在各种因素

的综合作用下，各行业板块会存在显著的轮动效应，各类主

题投资和事件驱动型投资热点也会频繁切换。从资产配置的

角度看，这时灵活的战术资产配置显得尤为重要。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


