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在4300点附近震荡，A股市场人气低迷，但这并没有改变浦银

安盛基金公司对未来中长期走势的审慎乐观的判断。浦银安

盛认为，未来3至6个月，A股市场将保持乐观。虽然未来6

至18个月市场可能会再次发生调整，但中长期的走势将会走

得更加健康。 浦银安盛股票投资部总监杨典表示，现在整个

市场的投资价值已经具有吸引力，浦银安盛基金将努力追求

中长期的业绩排名，因为这符合持有人利益的最大化。在具

体板块方面，浦银安盛看好消费、机械、银行、钢铁与建材

等四大板块。 追求中长期业绩排名 杨典认为，市场上对于基

金追求业绩排名有各种看法。其实，这是由于投资者没有能

真正认识到中长期基金业绩排名与短期基金业绩排名的区别

。海内外的大量数据证明，凡是中长期业绩排名居于前1/3的

基金，都能为投资者取得非常优秀的回报。而从逻辑上看，

凡是在5年以上的周期内，股票市场为投资者取得超过债券的

正回报率的概率相当大，中长期业绩排名居前的基金自然会

给投资者带来超额回报。 从这个目标出发，浦银安盛基金不

会太看重基金的短期业绩排名，会把精选个股放在首位，因

为追求短期业绩排名的基金虽然短期业绩有可能做得比较出

众，但博弈的成份更高，最终的结果必然是很难持久，中长

期业绩往往很差。而中长期业绩比较好的基金，其短期业绩

表现也会比较好。 从基本面看，自去年10月调整至今，沪

深300成份股的动态市盈率已经由前期的36倍回调到近10年较



低的水平；根据浦银安盛基金公司研究员的实地调研，今年

上市公司总体的业绩增幅仍将高达34％左右，虽低于去年

的50％增幅，但仍然相当可观。同时，无论是货币供应还是

外汇占款数据，都显示今年流动性充裕的状况将不会发生根

本性的改变。 看好消费机械钢铁银行 浦银安盛基金表示，今

年市场有多个主题值得关注，包括奥运会、资产注入和整体

上市、行业整合与重组、通胀环境下的内需消费服务升级、

先进装备制造业等，都将带来良好的投资机会。因此，尽管

指数不再像前两年一样单边上涨，但结构性的机会大量存在

。 从行业层面看，以食品饮料为代表的消费类行业继续值得

重点关注。食品饮料行业将加速由资源优势向产业优势转化

。资源优势体现在成本控制上，而产业优势更多地体现在资

金、规模、品牌和管理上。在目前农副产品涨价趋势越来越

明显的情况下，具有产业优势的龙头企业将有较强的成本转

嫁能力，盈利空间被进一步打开。消费结构升级主导趋势将

更加突出。在消费升级过程中，品牌消费将成为未来食品饮

料行业消费的长期趋势。 除消费类行业外，机械行业同样长

期看好。鉴于我国目前的经济增长模式仍在很大程度上依赖

庞大的固定资产投资拉动，持续的高投资将给工程机械行业

带来较好的发展机遇。工程机械行业内优势企业增幅将高于

行业平均水平，其中具有较强抗周期性的企业将具有持续增

长的潜力，继续看好细分行业内有垄断地位和技术、品牌优

势的龙头公司。 另外，可以通过提价消化成本上升压力、行

业景气度高涨的钢铁与建材行业，以及经过近期大幅下跌后

估值水平已具有吸引力的银行业，也都是浦银安盛基金重点

关注的对象。 相关链接： 浦银安盛价值成长下周一起发行 浦



银安盛基金管理公司今日（3月6日）发布公告，该公司首只

基金产品浦银安盛价值成长基金将于3月10日至4月9日起全国

限量销售，募集目标上限为70亿份。 该基金的拟任基金经理

杨典，是一位业绩优秀，但非常低调的基金经理。2007年3月

加盟浦银安盛筹备组之前，曾任银河稳健基金的基金经理。

该公司副总经理兼首席投资官张建宏在加盟前曾任法国安盛

投资高级基金经理，创立并参与管理了安盛投资CDO基金，

管理总额超220亿欧元并连年获大奖。 据悉，浦银安盛基金的

投资理念是坚持 “理性投资、崇尚价值、立足长远”，通过

浦银安盛独有的FFM模型，它一方面通过关注上市公司现金

流的形成，进行上市公司 “被低估的价值”的判断；另一方

面通过对上市公司过往财务数据的分析判断修正以及对其未

来变化的预测，实现对上市公司 “可持续的、可预见的成长

”的判断。在基本面分析的基础上，结合实地调研和估值研
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