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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_8D_97_

E6_96_B9_E5_9F_BA_E9_c33_487970.htm 距离上投摩根成长先

锋基金基金经理唐健老鼠仓事件不过几个月的时间，国内基

金业第二例老鼠仓案例也浮出水面。昨天，南方基金发布通

知，公司旗下南方宝元债券型基金及南方成份精选基金基金

经理王黎敏涉嫌老鼠仓已经被正式辞退。这位2006年的明星

基金经理最终也“栽”在了老鼠仓上。 老鼠仓第二人 记者获

悉，南方宝元债券型基金及南方成份精选基金基金经理王黎

敏由于涉嫌老鼠仓事件已被证监会处罚。南方基金发布的通

知称，王黎敏的老鼠仓情况属于个人行为，南方基金本着充

分保护基金份额持有人利益的原则，在事件发生以后，已经

暂停了王黎敏基金经理的权限，并且于今年2月将其辞退。 

南方基金督察长秦长奎介绍，依据公司内部对于投资人员的

相关管理制度，王黎敏违反了《南方基金投资管理人员管理

办法》的第六条规定，即“投资管理人员应当严格执行公司

的投资管理纪律，恪守职业道德，信守对基金份额持有人、

监管机构和公司作出的承诺，不得从事与履行职责有利益冲

突的活动”。公司方面因此对王黎敏与所管理基金之间采取

了上述有效的隔离措施，目的是确保基金运作的平稳。 据记

者了解，王黎敏的投资风格一直属于稳健偏激进，2006年其

管理的宝元基金在保守配置型基金中业绩领先，王黎敏本人

获得上海证券报2006年度“中国最佳基金经理奖”；其管理

的封闭式基金基金金元获中国证券报2006年度“封闭式金牛

基金”奖。 南方基金是国内基金业最大的基金管理公司，目



前管理基金规模已经超过2000亿。旗下基金业绩也一直都以

平稳为主。此次曝出老鼠仓事件，公司也是在第一时间发布

通知，对此事进行说明。 监管仍显薄弱 自去年唐健事件后，

监管部门就已经加强了监管，而且交易所每周都会上报交易

异动情况，并及时对行业有关涉嫌违规的人员进行调查，其

中就包括王黎敏。 据了解，这起老鼠仓事件在春节之前就有

了处理结果。中国证监会已于春节前夕，将两项行政处罚的

通知书送到两名曾经的明星基金经理手上，除了唐健外，王

黎敏也在其中，唐健被处罚没收全部非法所得，王黎敏也同

时被处以约150万元的非法所得罚款。 “基金的钱多了，但如

果内部控制不到位，对社会意味着更大的风险。”一位基金

公司的监察负责人表示，基金持有人是出于信任，把资金交

给基金经理来操作，一旦基金经理无视这种信任，利用内幕

信息以及自己运作资金的便利，为自己牟取私利，无异于摧

毁大家对蒸蒸日上的基金业的信任。 距离首例老鼠仓事件不

足半年就再曝老鼠仓，此事在业界引起了很大震动。市场人

士认为，此事归根结底还是监管的薄弱。事实上，自去年首

例老鼠仓爆发以来，监管机构就开始着手整治基金经理老鼠

仓问题。基金经理被要求上报直系亲属的身份证号和证券账

户，同时要求基金公司需上报有关投资管理人员个人利益冲

突的管理制度，要求加强对投资管理人员直系亲属投资等可

能导致个人利益冲突行为的管理。但有些市场人士认为，监

管层试图杜绝基金公司员工的直系亲属进行基金投资本身就

是监管的薄弱，而且这一监管方式在一定程度上还导致了一

些老鼠仓出现。 防范手段加强 对于证监会将会采取哪些措施

来应对频繁的基金老鼠仓事件，证监会副主席范福春昨天接



受记者采访时没有作答。 很多基金公司向记者表示，类似事

件监管确实存在难度，即便是基金公司目前基本建立了防火

墙等措施，但还是防不胜防，关键还要看基金经理本身的职

业道德。 据记者了解，事实上，自去年下半年曝出了国内首

例老鼠仓事件之后，各家基金公司都以此为戒，对于基金经

理的操作采取的是严密全程监控的模式。原则上要求基金经

理在开市前做好投资计划，避免在交易时段内频繁下单，下

午交易时段禁止下单，从制度上有效防范了异常交易行为。 

除此之外，在投资决策体制上，也必须按投资决策委员会领

导下的分级授权制，严格执行重点行业配置、股票池管理办

法及日常交易管理办法，达到降低基金经理个人决策风险的

目的。严格执行股票池制度，所有股票组合投资必须在股票

池内选择，没有进入股票池的股票，各基金不得进行投资。 

另据记者了解，有些公司对于股票池和核心股票池的入选也

采取了异常严格的流程：行业研究员依据对上市公司的行业

代表性、投资价值、风险因素、市场因素及二级市场流动性

等的分析提出股票池维护申请，由投资研究部委会集体讨论

，各基金经理、研究员充分发表意见并经表决后，由投资总

监签字同意方可增加或剔除，核心股票池的维护还须研究员

完成深度报告后，投资研究部委会表决通过并报投资决策委

员会批准后方能生效。 有关人士表示，监管和防火墙的进一

步完善，再加上基金经理人职业道德的教育，三管齐下，可

能会在相当程度上抑制并最终消灭老鼠仓的行为，确保基金

业健康发展。 ■名词解释老鼠仓 在基金行业里，所谓的老鼠

仓是指基金从业人员在使用公有资金拉升某只股票之前，先

用个人资金在低位买入该股票，待用公有资金将股价拉升到



高位后，其率先卖出个人仓位进而获利的行为。而参与基金

投资的机构和普通基民的资金则可能因此有被套牢的危险，

这显然会对基民的利益造成一定的损害。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


