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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E6_8B_9B_

E5_95_86_E5_9F_BA_E9_c33_487988.htm 招商基金日前发布策

略报告认为，市场近期有望震荡上扬，但对上升的高度保持

谨慎。近期市场弱势运行的特征依然明显，压力仍主要集中

在非流通股解禁、再融资和新股发行等方面。 招商基金表示

，近期外围市场波动对A股市场的影响在逐渐降低；两会期

间政策层面预计将相对温和，央行将继续坚持从紧的货币政

策，但执行的灵活性将会增强；目前A股市场的市盈率水平

处于其合理估值区间的中枢位置，市场的投资价值已现；新

基金发行的再度获批也有助于提振市场信心，但上市公司的

再融资和非流通股解禁后的减持行为将会制约市场估值水平

的提升。 招商基金在策略上重点布局相对估值水平较低、未

来业绩高增长预期明确的公司。由于市场扩容压力的持续存

在，因此从业绩和估值角度自下而上精选优质个股将成为第

一选择。基于人民币升值、通货膨胀、创业板和节能环保等

主线，近期招商基金将关注医药、化工、科技、钢铁、煤炭

、航空和银行股的投资机会。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


