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边市场的困扰，国内市场近期连遭重创。同时基金之间的差

异化程度也被进一步放大，期间表现最好和最差的股票型基

金业绩绝对差高达16.49%，表现抗跌的稳健型基金因而倍受

投资者关注，光大保德信基金旗下的光大保德信红利和光大

新增长今年以来跌幅均未超过6%，处于同类基金的第一阵营

。 谈及如何在恶劣环境下持续保持优秀业绩的原因，光大保

德信投资总监袁宏隆在接受记者采访时表示，光大保德信投

资研究在深入研究的基础上，适时进行行业结构调整，因而

较为顺利地规避了市场的系统性风险。这两只基金同时也是

去年的“黑马”，07年收益率分别为175%和145%，在同类基

金中表现突出。 工作足迹遍布北美和亚洲，具有20多年证券

从业经验的袁宏隆尤其擅长从国际视角出发捕捉投资的微观

机会。他认为，从全球局势而言，两大因素目前正困扰A股

市场，一是次贷问题引发的银行业危机导致的美国以及全球

经济衰退的威胁，二是中国政府为抑制通胀而实行的紧缩政

策会否导致中国经济硬着陆。 袁宏隆认为，在错综复杂经济

形势下，国内乃至全球2008年投资的一条主线，就是全球石

油、天然气高价背景下的能源替代和石化产品替代。能源和

石化产品的替代引发了中国这样一个煤炭大国、农业大国众

多的投资机会，煤炭采掘、化工、农产品、新能源甚至铁路

、远洋运输在这一背景下都具有良好的投资价值。 另一方面

，袁宏隆认为，人民币升值从目前来看并没有成为我国出口



的绊脚石，反而对降低成本有一定作用，同时也进一步刺激

了外围资金的流入。因而国内银行和地产在经历前期大幅调

整后也逐步具备投资价值。综合来看，沪深300指数2008年动

态市盈率在23倍左右，利润增速预计在33%左右，已经具备比

较好的投资价值。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接
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