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中小盘基金经理龙苏云认为，在波动较大的2008年，精选个

股对收益将起决定性作用，而坚持原创的自下而上选股有可

能取得更好的业绩。 龙苏云表示，今年的主要投资策略是自

下而上，相对集中。原因在于，首先今年市场的行业特性会

很弱，在2007年采取紧跟主流，自上而下配置行业的投资方

法，基本就可以获得市场平均收益以上的业绩，但2008年仅

靠此种投资方式将很难行得通，要想超越市场平均水平，不

仅要正确把握投资主线，踏准市场节奏，而且要善于深挖个

股。其次，市场波动大，风险很难分散，只有通过深入研究

，精选个股，仓位相对集中，才能减少风险。 龙苏云分析，

尽管2007年市场的大幅上涨使得估值水平大幅提升，2008年

要在高估值的市场环境中寻找有足够安全边际的股票已经较

为困难，但对选股的估值水平还是要严格把关。他认为，在

没有特殊原因的情况下，所投资的股票2008年市盈率不能超

过30倍，2009年不能超过25倍。 龙苏云指出，未来有三方面

的投资机会值得关注。首先是大IT行业，中国的IT行业大而

不强，在重化工进程走向纵深之后，IT行业可能会在政策上

有大的突破。第二是军工行业可能有较大机会，军工资产进

入资本市场的号角才刚刚吹响，未来军工资产证券化的脚步

肯定会加快。第三是把握周期轮动的机会，农业、医药、化

工等。 截至2008年2月29日，在晨星的基金业绩排名中，金鹰

中小盘精选证券投资基金今年以来的收益率为2.29％，在所有



积极配置型基金中业绩排名第一，而同期上证指数跌幅为17
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