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望 一、本周市场回顾 本周，A股市场在完成探底后弱势反弹

，沪综指、深成指的长下影线挑破了月初的阶段低点。限售

解禁与再融资双重压力下，大盘周初惯性下行。而此后这方

面压力的缓解则为指数反弹提供契机，周三市场呈现了普涨

格局，尽管后两个交易日指数表现仍显得十分犹豫，但反弹

的氛围逐步形成。上证50指数领先其它各关键指数，这成为

本周盘面较为重要的特征之一。 市场的犹豫反映在成交上面

则是明显地缩量，本周交易较上一周缩量20%，且呈逐步缩

量状态。不过，新增股票开户数环比增长29.5%、参与交易的

帐户数也环比提升33.7%，体现了一定场外资金流入的迹象。 

从特征指数来看，低价股、绩差表现相对活跃，这是该类个

股近4个月优势的延续。从风格指数来看，部分小盘股继续活

跃的同时，大盘股也终于有所反弹。从本周的实质情况来看

，以金融股为代表的大盘股是带动指数走出跌势的主要力量

，而以题材股居多的小盘股则是行情跟进的推动力。尽管大

盘股的走势仍有所反复，指数表现也因此波动，但在其身上

体现出来的格局转变是一个积极的信号。 二、行业表现及重

点行业评价 板块来看，油价过百，新能源概念股走势突出，

加上基本面的一些因素，通威股份、湘电股份、金风科技、

华仪电气、天威保变等周涨幅居前；环保概念股为代表“两

会”板块加速升温，农业板块也是明显强势的一个板块；创

投板块中，龙头股份、复旦复华、力合股份、大众公用等成



为游资热捧的焦点；宁波、厦门等区域板块有所表现；建材

、电气设备、电力等灾后重建受益板块也有一定表现；有色

板块中，不少个股出现反弹迹象，美联储预期之中的降息使

金属价格看高，中金黄金、山东黄金、锡业股份等明显走强

。显然，市场概念炒作的热情较高。 前期超跌的金融板块出

现反弹，银行、保险、证券各个子板块一改前期颓势，带领

大盘股反弹，招行、民生、兴业、浦发等周涨幅均超过5%，

流通市场居前的股票平均涨幅强于大市。 弱势板块中，通信

、家电等前期强势品种出现补跌。 三、后市展望 市场面因素

，一方面是估值。对08年增长的担忧是这轮估值修正行情的

诱发因素，目前的估值压力已较07年有明显缓解，市场08年

动态PE已降到23~24倍，银行股08年PE低于20倍，09年的PE到

了20倍，已经处于一个相对合理的区间，估值风险的释放为

市场信心回升奠定基础。 另一方面，供求则成为近阶段被更

多谈及的话题。经过几周的演化，供求不平衡状况有所缓解

。首先，管理层连续几周放行新基金发行，目前已经在心理

预期以及未来资金实际流入上均形成一定正面的累积效应。

其次，2、3月份规模庞大的解禁市值的不利预期已提前消化

，同时这些解禁压力很大程度集中在金融板块，具有一定板

块性，招行在限售解禁后强势表现带动板块明显企稳。 再次

，引发这轮深幅调整的祸首再融资压力已经在各个方面得到

缓解，包括平安押后、浦发缩量、中石化澄清、福耀取消，

更重要的是管理层的表态。 新基金和再融资公开表态表明了

管理层对目前市场状况的真实态度，可以看作是维护市场稳

定的政策信号。市场和政策博弈的另一个焦点则是税收政策

，消息面频频吹风印花税，甚至被列为政协一号提案的内容



之一，这一定程度也成为提升市场积极性的因素之一。同时

，本周又适逢两会。短期，这些确定性盖过了宏观调控、政

策、政治、外围市场等的不确定性。 债券市场一周回顾与展

望 本周关注： 周二发行380亿1年期央票，中标利率4.0583%，

周四发行840亿3年期央票和310亿3个月期央票，中标利率分

别为4.56%和3.4071%。正回购操作为周二发行310亿1个月和50

亿3个月正回购，发行利率分别为3.2%和3.4%，周四发行710

亿1个月、100亿3个月和100亿6个月正回购，发行利率分别

为3.2%、3.4%和3.65%，本周公开市场净回笼930亿元。 上周

五R007加权平均利率2.8142%。 资金面： 本周债券质押式回

购成交2011笔，累计11881.24亿元，与上周13267.46亿元相比

减少了10.45%，回购加权平均利率为2.9069%，与上周3.1150%

相比下跌了0.2081个百分点；11个交易品种中4涨7跌，周涨幅

最大的为R9M品种，比上周涨1.53%，周跌幅最大的为R001品

种，比上周下跌6.43%，本周走势最稳定的品种为R6M品种，

比上周涨了0.25%。债券质押式回购以R001品种的成交金额最

大，所占份额达到58.59%，其中11个品种成交金额3增8减

，R6M品种的成交金额增加最快，比上周增加278.70%。 债券

投资： 本周现券成交2602笔，总计6314.95亿元与上周6886.44

亿元相比减少了8.30%，现券以08央行票据17品种的成交金额

最大，所占份额达到5.79%，其中217个品种成交金额113增104

减，07特别国债08品种的成交金额增加最快，比上周增

加9666.03%。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


