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合丰成长：在市场震荡中寻找机会 自2007年530以来的三次市

场大幅调整中，梁辉管理的泰达荷银合丰成长以出色的抗跌

能力，证明了在震荡市场中寻找机会的能力。谈及如何在市

场调整中有效控制风险，梁辉表示：“仓位的控制并非获得

业绩的主要原因，合丰成长的仓位一直都不轻。我们创造业

绩，主要是因为行业配置的特点鲜明和对上市公司的长期、

深入的研究和追踪的结果。”梁辉介绍，科技、医药一直以

来都属于稳定成长的行业。科技板块中3G已经有了实质性的

进展，软件行业不属于受宏观经济影响的行业；后者则受益

于医改。关注这些与宏观经济相关度不大的行业，就为合丰

成长在全球经济下滑、通胀可能进一步加剧、政策面趋紧的

市场中表现得更抗跌奠定了基础。其次，泰达荷银合丰成长

坚持长期价值投资理念，奉行自下而上的选股原则，更大限

度地选择长期看好的公司，在其基本面没有重大变化的前提

下，长期持有。“市场的调整不会影响我对个股的判断，关

键问题在于个股的估值水平。”梁辉说。 银行股暴跌：机构

多空对决主战场 涨跌反复，大盘陷入胶着，基金亦陷入胶着

。3月4日，上证指数未能守住前一交易日攻下的4400关口，

再次被空方击退到4300点。当日上证指数收于4355.35点，跌

幅2.32%。自2月以来，指数进入了跌涨无常的弱势整理，主

力机构基金一方面瓦解了2007年形成的抱团取暖态势，各自

寻找价值洼地；另一方面，在银行股身上，基金之间展开多



空对决，引人关注。3月4日，在深发展跌停的率领下，银行

股全面下跌。即使民生银行在当天发布了2007年业绩报告，

去年全年净利润增长近七成，也无法阻挡金融股的这轮寒流

，当日下跌2.37%在银行股中，跌幅已算最小。 瑞银拟推中国

房地产基金 瑞银集团(UBS)计划推出一只新的基金,将为中国

房地产市场注入10亿美元的资金。当投资者对欧洲和美国地

产市场担忧之际,该举措进一步表明他们对亚洲地产市场仍持

有兴趣。今年1月份，瑞银集团与中国地产发展商金地(集团)

股份有限公司(600383)签订协议,双方拟在中国境外共同发起

设立合伙企业，该合伙企业首期募集金额将在2亿美元到3亿

美元之间,其中包括瑞银集团出资和客户的投资,亦将通过举债

来提高资本回报。瑞银全球资产管理中国区地产主管Lijian

Chen表示：“重点是居民住房,我们期望能成立合伙企业,现正

研究细节。我们目标是吸引3亿美元海外资本,通过杠杆,能大

约给我们带来10亿美元的购买力。” 焦 点 新 闻 十一届全国

人大一次会议今日上午开幕 十一届全国人大一次会议将于３

月５日上午在人民大会堂开幕，听取和审议国务院总理温家

宝作政府工作报告。会议还将审查国务院关于２００７年国

民经济和社会发展计划执行情况与２００８年国民经济和社

会发展计划草案的报告，审查国务院关于２００７年中央和

地方预算执行情况与２００８年中央和地方预算草案的报告

，表决十一届全国人大一次会议表决十一届全国人大各专门

委员会主任委员、副主任委员、委员人选的办法草案，表决

十一届全国人大财政经济委员会主任委员、副主任委员、委

员名单草案。下午，各代表团将举行全体会议，审议政府工

作报告。出席全国政协十一届一次会议的全国政协委员３月



５日上午列席十一届全国人大一次会议开幕会。下午，全国

政协十一届一次会议将举行分组会议，讨论政府工作报告。 

史美伦：中国股市前景光明 史美伦指出，随着市场的发展，

内地与香港资本市场之间的合作会更密切。谈及目前两地市

场的联动性日益增强这一状况，史美伦笑答：“这是好事”

。对于红筹公司发行A股是否会在今年启动，史美伦表示，

红筹公司在A股市场上市，是很自然的事。“我在证监会的

时候就已经‘鼓吹’了，但当时市场条件不好，现在市场条

件好了，应该回来。”史美伦强调，不论是牛市还是熊市，

加强投资者教育都非常重要，要让投资者认识到风险。提到

法兴银行交易欺诈案，史美伦说，法兴银行案对中国有很强

的启示一定要做好内控。她强调，任何制度都不能避免有人

作假，最重要的是要提早发现，把风险和损失降到最低。关

于“沪港深交易所合并”之事，史美伦回应说，现在言之过

早，还需要摸索、研究一段时间。 第 1/2 页 [1] [2] 100Test 下
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