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再现。基金公司人士指出，近期股市走强的动力非常弱，不

过如果出现政策信号，则有望在短期内迎来一波反弹。据统

计，基金的股票仓位已接近甚至低于基准水平，其减仓空间

已经大为收窄。 昨日，大盘毫不理会新基金发行节奏提速以

及QFII开闸等利好消息，大幅波动并最终以3.6%的跌幅，再

度收绿。来自基金业的声音仍认为，近期股市可能还将以调

整为主，市场走强的动力非常弱。不过，有基金公司人士同

时指出，一旦出现政策信号，市场在短期内有望出现一波反

弹。而据悉，基金经理们普遍期待的政策包括：印花税下调

、融资融券推出、股指期货时间表发布等等。 惯性走势将影

响市场走强 博时精选股票基金基金经理陈丰认为，上周对股

市打击最大的应该是高达8.7％的二月份CPI。另外随着两会

的结束，部分投资者进一步加大了沽售的力度。 从近期股市

看，投资者对高通胀的忧虑并未得到缓解。如果三月份CPI仍

然较高，投资者对近期货币政策转为宽松则不抱期望。同时

在持续从紧的货币政策和GDP增长减缓背景下，投资者对上

市公司盈利预期逐渐下降，因此近期股市仍可能将以调整为

主。 中银动态策略基金的拟任基金经理陈志龙认为，在4000

点关口上，投资者的恐慌是导致市场下跌的重要因素。 国泰

基金相关人士则指出，从当前的经济数据看，外冷内热的迹

象十分明显，经济增长仍然保持强劲。近期的业绩公布表明

上市公司的年度业绩增长仍然将十分可观，市场的基本面仍



然十分强劲。不过，短期内市场的惯性走势和对估值的困惑

是影响市场走强的关键，资金面的冲击也时时在提醒投资者

持续走强的动力非常弱。 不过，上述国泰基金公司人士认为

，随着市场的低迷，政府救市的可能性正在加大。一旦出现

政策信号，市场在短期内有望出现一波反弹。 那么，在基金

公司眼中哪些政策信号可以最有力地撬动市场？据悉，基金

经理们普遍期待的政策包括：印花税下调、融资融券推出、

股指期货时间表发布等等。 基金减仓空间已大为收窄 值得注

意的是，基金的大幅度减仓是近期股市调整的一大动因，相

当数量的基金目前的股票仓位已是"低配"，整体减仓的空间

已经大为收窄了。 根据相关权威机构估算，以去年末基金资

产净值为参考，按全部证券投资基金的基准加权计算后，股

票持仓的平均水平接近73%。相比较去年年末78%的实际持有

数额有5个百分点以上的差距。这也就是说，去年末全部基金

合计"多配置了"股票1700亿元以上。 换算到今年，如果市场

没有发生大额赎回的话，考虑股价起落对仓位的影响，只要

基金日均减仓金额超过20亿元以上，那么基金的仓位就将回

落至基准水平，基金很有可能已接近甚至低于基准水平。 另

外，在政府频频出台的利好政策之下，基金行业有望吸收的

增量"阳光资金"也在大量增加。据了解，继首批9家基金公司

和第二批8家基金公司获得专户理财资格后，上周末，第三批

专户理财又获放行。有业内人士推算，基金公司专户理财业

务可能为市场提供3000亿元资金。 而截至上周五，监管层已

连续五周放行新基金，投资股票方向的新基金已达到15只，

募集资金有望过千亿元。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


