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问：在美国次贷余波和国内宏观调控的影响下，去年10月以

来A股出现一波大级别调整。你认为市场未来的走势如何？ 

朱晓明：随着日本银行开始计提次贷坏账，次贷危机还需一

段时间消化，加上国内通胀压力仍较大，短期内对大盘依旧

看空，但下跌空间有限。随着年报的陆续出炉和奥运将至，

四五月份大盘有望触底反弹，今年有望再创新高。 问：此前

，在银行、保险等金融股的领跌下，大盘创下本轮调整以来

新低。你如何看待金融股的暴跌？ 朱晓明：受大小非解禁高

峰、宏观调控等因素影响，我前一阶段对金融股持看空态度

，并在今年初就开始减持一些金融股。其实中国平安包括浦

发银行的增发只是引发其股价下挫的一个导火索，真正的原

因还在于金融股业绩增长拐点已现。在此背景下高位增发，

必然引起市场反感，导致抛售狂潮。 随着这一个月来金融股

的持续下跌，不少个股股价已"腰斩"。今年金融股就是超跌

反弹行情。 高油价下可投资能源板块 问：除了超跌的金融股

之外，你还看好哪些板块？ 朱晓明：今年主要看好新能源和

农业相关板块（如农产品、化肥、农药）等。近期，国际油

价再次突破100美元每桶，而在去年3月初，国际油价还仅

为50美元每桶，在短短不到一年时间，油价实现翻番。在日

益高企的油价面前，对新能源的开发已成为全球性任务，太

阳能、风能、煤化工等新能源的历史性发展机遇应允而生。

随着我国能源法出台，在政策上对替代能源的倾斜已显而易



见，中煤能源、中国神华等大型国有企业已开始向煤化工方

向发展，加上电煤价格受发改委限制，煤化工的利润空间也

进一步加大。 另外，我认为农业相关板块是今年除新能源外

另一大投资机遇。在目前通胀压力进一步加剧的背景之下，
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