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金经理陈丰： 上周国际油价步步上升，海外股市欲振乏力。

美国道琼斯工业指数在周二一度大涨，但此后逐步盘跌，收

盘仍报收于12000点以下。国内则于3月11日公布了二月份CPI

，达到8.7％，超过了大多数研究机构此前的预期。与此同时

，国内股市持续下跌，上证指数全周跌幅达到7.9％。 从行业

表现看，除了前期跌幅较深的煤炭股上周在油价创新高的刺

激下稍有反弹外，其他行业个股均以下跌报收，其中食品饮

料股票跌幅稍小，跌幅居前的是交通运输板块个股，其中航

空股跌幅最大。 我们认为，上周对股市打击最大的应该是高

达8.7％的二月份CPI。另外随着两会的结束，部分投资者进

一步加大了沽售的力度，整体表现来看，大盘绩优股的跌幅

大于绩差低价股。 从近期股市看，投资者对高通胀的忧虑并

未得到缓解。如果三月份CPI仍然较高，投资者对近期货币政

策转为宽松则不抱期望。同时持续从紧的货币政策和GDP增

长减缓背景下，投资者对上市公司盈利预期逐渐下降，因此

近期股市仍可能将以调整为主。 从投资结构看，部分受益于

高油价的行业，如化工、煤炭等部分行业的个股，有可能存

在相对较好的盈利表现，较受投资者关注。而其他大部分行

业在CPI高企的背景下，仍将可能维持调整格局。投资策略整

体上以谨慎为主。 通胀压力扩大 关注信用风险 博时现金收益

基金基金经理张勇： 目前处在宏观政策的“信号灯”路口，

围绕加息或者加速升值，市场存在分歧，近期舆论导向开始



转向加速升值方向。而加速升值对债市有利，因为这不仅有

利于缓解输入型通胀压力，同时也减轻了央行从银行间市场

对冲流动性的压力。 结构性通胀逐渐演变为全面通胀，压力

主要来自于：粮食、劳动力、资源类、工业土地等方面的价

格上涨。两会后，央行可能加息，以降低通胀预期。从本周

以1年期定期存款利率为基准的浮息债发行利率分析，市场普

遍预期将加息一次。但不排除还有2-3次的利率上升空间。 企

业存在赢利下降的风险，关注信用品种投资机会的同时注意

信用风险。关注可转债的可赎回风险。货币市场基金将缩短

央票投资久期，提高短期融资券的投资比例。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


