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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E4_B8_93_E

6_88_B7_E7_90_86_E8_c33_488206.htm 昨日，在专户理财投资

细则出台当晚，交银施罗德“抢”下国内基金专户理财第一

单。 基金业苦等已久的专户理财投资细则终于出台。早报记

者昨日获悉，中国证监会昨天下发36号文，“宣告”基金专

户已可正式运作。当日，交银施罗德已“抢”下国内基金专

户理财第一单。 专户理财开闸 昨天，证监会向基金公司发布

《特定资产管理合同内容与格式指引》（下称《指引》）的

通知。早报记者拿到的《指引》显示，该通知对基金专户理

财的资产管理委托、投资、运作等细节作出规范。 该文下发

后，基金公司的专户理财业务将可正式开展。 “我们的理解

，应该不再会出其他细则了，这个文下发后，专户理财就可

以根据相关指引展开了，具体投资需要等资金委托到账。”

一位基金专户基金经理昨天告诉早报记者。 不准保证最低收

益 按照《指引》，资产委托人保证委托财产的来源及用途合

法，并已充分理解本合同全文，了解相关权利义务及所投资

品种的风险收益特征，愿意承担相应的投资风险。 资产管理

人在签订本合同前，需要充分地向资产委托人说明有关法律

法规和相关投资工具的运作市场及方式，揭示相关风险，了

解资产委托人的风险偏好、风险认知能力和承受能力，对资

产委托人的财务状况进行充分评估。 与公募基金同样，监管

部门特别要求，除保本产品外，专户不能保证委托财产一定

盈利，也不保证最低收益。 设“赖账”防火墙 根据《指引》

，资产委托人需要及时、全面、准确地向资产管理人告知其



投资目的、投资偏好、投资限制和风险承受能力等基本情况

；不得违反本合同的规定干涉资产管理人的投资行为。 此外

，资产委托人须按合同的规定，缴纳资产管理业务的管理费

、托管费及业绩报酬，并承担因委托财产运作产生的其他费

用；保守商业秘密，不得泄露委托财产投资计划、投资意向

等。 这也意味着，目前私募市场最常见的“赖账”行为，在

公募基金的“私募”业务中，得到了法规保证。 与此同时，

基金公司被要求配备足够的具有专业能力的人员进行投资分

析、决策，以专业化的经营方式管理和运作委托财产。此外

，基金公司还被要求保证所管理的委托财产与旗下基金财产

、其他委托财产和资产管理人的财产相互独立，对所管理的

不同财产分别管理，分别记账，进行投资；未经资产委托人

同意，不得委托第三人运作委托财产。 最低警戒线2000万 《

指引》称，初始委托财产不得低于5000万元人民币。在委托

财产相关账户开立完毕后，资产委托人应及时将初始委托财

产足额划拨至托管账户，并指示资产托管人于委托财产托管

账户收到初始委托财产的当日，向资产委托人及资产管理人

发送《委托财产起始运作通知书》，经资产委托人及资产管

理人双方确认签收后的下一工作日作为委托财产运作起始日

。 资产委托人有权以书面通知或指令的形式追加委托财产。

在合同存续期内，当委托财产高于5000万元人民币时，资产

委托人可以提取部分委托财产，但提取后的委托财产不得低

于5000万元人民币；当委托财产少于2000万元人民币时，资

产委托人不得提前提取，但经合同各方当事人协商一致可以

提前终止合同。 每月公布投资明细 《指引》还指出，投资者

不能自己随意选择基金经理，而是由资产管理人负责指定，



且其投资经理与资产管理人所管理的证券投资基金的基金经

理不得相互兼任。 合同必须列明，委托财产的管理费率、托

管费率不得低于同类型或相似类型投资目标和投资策略的证

券投资基金管理费率、托管费率的60%。 目前，国内股票型

基金的管理费率通常为1.5%，以60%计算，则基金“私募”

管理费率不能低于0.9%。 资产管理人可以与资产委托人约定

，根据委托财产的管理情况提取适当的业绩报酬。在一个委

托投资期间内，业绩报酬的提取比例不得高于所管理资产在

该期间净收益的20%。 据悉，基金公司向委托人进行证券投

资明细的报告频率，原则上不得低于1个月。 延伸新闻 上海

某知名民企连夜签下第一单 证监会《特定资产管理合同内容

与格式指引》昨天一发布，基金专户理财第一单业务旋即产

生。3月25日晚，交银施罗德基金管理有限公司作为资产管理

人，已与上海某知名民营企业草签了资产管理合同，资产委

托金额近亿元。客户资金之前已经在账上等待。 据交银施罗

德介绍，交银施罗德为开展专户理财业务做了充分的准备，

不仅建立了业务组织结构，组建了专门业务团队，建立了业

务规则、流程和制度，也特地升级相关信息技术系统，确保

公司能够顺利开展专户理财业务。 目前，国内获得特定客户

资产管理业务资格的基金公司数已超过20家，占有资格申请

此业务公司数（38家）的六成，占所有基金公司家数（60家

）的近四成。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


