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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E4_B8_9A_E7_c33_488212.htm 截至3月21日，一共

有23家基金公司获批专户理财资格。当日，在京举行的第三

届中国证券投资基金业年会上，基金经理提出，防止专户理

财一哄而上。 专户理财是指基金公司向特定客户募集资金或

者接受特定客户财产委托担任资产管理人，由商业银行担任

资产托管人，为资产委托人的利益，运用委托财产进行证券

投资的一种活动。 证监会2007年11月30日发布《基金管理公

司特定客户资产管理业务试点办法》，标志市场期待已久的

基金公司专户理财业务正式开闸。该试点办法将从2008年1

月1日起施行。 专户理财的业务开放，为基金管理公司，寻

找到一个开拓新的业务收入的途径。研究机构预测，年内专

户理财入市总金额或将控制在共同基金3万亿流通市值的1

／10以内，即3000亿元以内。专户管理人收入可跟业绩挂钩

，提成上限可至账户收益率的20%。另外，据估算，大基金

公司的专户理财管理规模可能达到200亿元，相当于发一只大

型新基金。 基金业的新阶段 “开放式基金使中国的行业进入

一个新的行业，就是对于投资者来说你可以用脚投票了，你

不规范，那我就可以不认可你，那么到专户理财我认为它是

进入一个更高的阶段，就是投资者可以用手、口来投票了。

”中信达澳银基金管理有限公司总经理李克难开宗明义，专

户理财会带来基金公司的投资管理能力和投资管理水平本身

的提高，因为这个时候它直接面对的是客户直接的需求，只

有通过这种业务发展，才能把整个基金行业的管理水平提高



到一更高的角度。 建信基金管理有限公司总经理助理张延明

认为，值得重视的是专户理财投资的品种的多样性要求投资

人才的多样化，业务的多样化，这将促使基金管理公司成为

一个全能的、综合性的资产管理公司。 那么，正处在准备阶

段的专户理财和现有的基金差别在哪里？李克难说，基金是

先有产品，然后再有投资者，专户理财是先找投资者，然后

根据投资者的需求去设计产品。张延明补充说，专户理财可

以根据每个用户的特点进行深度的沟通，不像公募基金产品

是一个标准化的，在发行之前都是定好的，而专户理财的灵

活性在于对这个客户进行一对一的深度沟通后，根据客户的

需求设置适合他的产品。 防止一哄而上 尽管专户理财是从基

金管理公司向资产管理公司的一个必然之路，但是，李克难

提醒说，这是一个逐步的过程，不能把它理解为这一项业务

现在批了，很多公司可以做这项业务了，马上就会有多少资

金可以进来，相反，如果出现这种现象，“那反而是一个我

们必须高度警惕的一个事情，很可能像去年股市到六千点，

到不了多久就到了三千多点？为什么？它必须是针对不同的

客户，一定要了解清楚客户的需求，培训他的风险控制的意

识。所以，专户理财应该是在了解与满足客户真正的投资需

求的基础上，逐步、扎实地推展，而不是说一项业务把门打

开大家都能进来了，那样对这个业务的发展是百害而无一利

。” 中安本国际基金管理公司中国业务发展主管刘晓都表达

了相同看法。他说，“专户理财不一定是适合所有人，另外

投资者在选择这个专户理财的时候，要考虑自己对这个服务

的了解程度，专户理财它的流动性相对来讲比这个公募基金

或者说集合投资这个流动性相比可能要弱一些，另外专户理



财在国外来讲比如说你投资到台湾或者是印度市场，有时候

可能需要花几个月的时候。所以说专户理财并不是说你达到

一定的资金规模就适合你，我觉得还是因人而异。” 刘晓都

还指出，由于基金公司发展战略的差异化而有不同的投资风

格，因此，关键一点是“如何说服你的客户，如何跟你的客

户去沟通，让他们接受你这种投资理念，而不是他给钱你就

帮他管”。 防范利益输送 对基金公司内部出现利益输送的担

忧一直让专户理财备受争议。前几年封闭式基金和开放式基

金之间的利益输送就没有控制住，开放式基金之间的利益输

送更是业内公开的秘密。因此，如何避免基金公司将公募基

金利益向专户理财输送？ 对此，张延明总结说，首先基金公

司要用制度来规避；在形式上，专户投资跟公募投资分开办

公，防止出现“你今天买什么股票，我马上也要买”的情况

；在决策上，决策委员会的组成人员也是不一样；投资经理

的自律性。公募基金的基金经理是很透明的，是在市场有排

名的，是有市场价值的，进行这种利益输送会影响他的职业

发展生涯，没有人会为了帮助别人牺牲了自己的未来。再就

是技术手段，风险管理系统的信息手段很完善，杜绝反向交

易，并且风险管理系统按你特定资产管理合同的约定进行了

设置，超比例的投资通不过。 从整个公司势力结构上也有保

证，张延明以建信基金为例说，“股东层面它首先没有动力

来要求你进行利益输送。他首先反而提出的第一个要求就是

依法合规经营，我们现在基金管理公司都有独立董事，独立

董事都是社会上的名流，都有市场形象，市场价值，他不可

能支持你基金管理公司进行基金利益输送。” 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问



www.100test.com 


