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E9_87_91_E7_BB_8F_E7_c33_488228.htm 截至今日，34家基金

公司旗下217只基金披露了2007年的基金年报。年报显示，大

多数基金对后市场走势持谨慎观点，认为前景并不乐观，但

一些去年业绩优秀的基金仍然认为市场不乏投资机会，应以

中长期的态度看待当前市场的调整，并强调机会是跌出来的

。 最担心不确定性 基金年报透露，2008年市场的不确定性成

为基金投资遇到的最大问题之一。部分基金认为，在目前的

估值水平下，依靠合理估值推动市场上涨的动力正在逐渐消

失。“除非市场情绪的阶段性高涨带来估值水平的非理性上

升，这可能会促成非理性泡沫的膨胀并推动市场达到较高的

点位，不过市场情绪的不稳定一定会加大市场的波动以及风

险。”基金鸿阳在年报中这样表述。 工银瑞信核心价值也强

调，市场流动性已有了明显的拐点出现，2008年的证券市场

将可能呈现明显的波段特征。 而进入2007年业绩前五强的光

大保德信红利基金在年报中也坦露心迹：“对2008年国内A股

的运行趋势，持相对谨慎态度。”该基金认为，在市场弱势

震荡的局面下，大的行业性机会并不太多，更多的机会在于

对超跌后投资价值凸现的把握。 不过，上述观点显然还不是

基金最为悲观的论调。“通货膨胀存在失控的风险”，博时

主题行业认为，在目前的估值水平下，A股市场没有防空洞

，牛市已经透支了未来，市场需要逐步消化过高的估值。 “

二分法”捕捉投资机会 不过这并不意味着今年已经失去投资

机会。长城久富核心成长一方面在年报中谨慎地表示，2008



年各种不确定性因素的较多，上市公司的盈利增速可能低于

预期，但同时该基金也认为，市场仍然存在结构性的投资机

会。 根据基金年报披露的信息，一些基金虽然认为市场须谨

慎看待，但更多的是以“二分法”的态度看待今年市场，即

对上半年市场保持谨慎，对下半年市场保持一定程度的乐观

。 华宝兴业收益增长基金认为， 2008年下半年的机会将大于

上半年。在操作上，该基金在上半年将以谨慎操作为主，仍

然会维持目前的短期策略，下半年将根据宏观经济状况把握

新的投资机会。 “至少在上半年基金整体上将采取中等偏低

仓位进行组合配置，追求流动性、安全性、资产合理配置与

价值投资。”基金鸿阳在年报中透露，在行业配置以及个股

选择上，将更加关注具有显著自主创新、核心竞争力以及国

际比价优势的企业。 绩优基金仍然乐观 尽管基金普遍对市场

保持谨慎，但一些基金依然对市场充满乐观。“一些战略性

机会正在出现。”中银持续增长基金认为，经过前期的深度

调整，沪深300指数2007年2009年的市盈率不断下降。根据市

场普遍的预期，2008年重点上市公司将平均取得30%的增长率

。这意味着A股市场估值压力正在不断得到缓解。 此外，一

些去年业绩优秀的基金在其年报中透露的乐观情绪或许将激

励投资者信心。排名去年基金业绩第二名的中邮核心优选认

为：“在2008年整体基金的运作中要在整体控制风险的前提

下锁定具备确定因素的行业进行配置，其中估值和行业利润

变化的趋势是我们首先要考虑的。2008年通货膨胀和节能环

保将是我们投资中选择的重要主题。” “现实总是不符合所

谓的一致预期。”巨田资源优选在年报中的这句话暗示其并

不同意一些基金对今年市场的判断。巨田资源优选认为，投



资机会是跌出来的，当市场普遍估值不低的情况下，结构性

机会将是投资者需重点捕捉的主题，长期向好的宏观背景将

成为股市的有力支撑，所以每一次大幅度的震荡应该是又给

投资者提供了新一轮结构调整、持续盈利的机会，这样当我

们面对2008年市场习惯性的震荡时，心里会平静一些。巨田

资源优选去年排名2007年基金业绩前11强。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


