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币市场基金2007年年报来看，对于2008年宏观经济形势，多

数基金经理认为经济基本面仍保持增长，但增速放缓几乎是

必然的。另外，一些基金经理认为，有关方面会继续采取措

施回收流动性，但关注的焦点在于加息是否频繁，紧缩政策

在具体执行中力度是否会有所调整。 是否会“适度放松” 对

于紧缩政策在具体执行中是否会有所调整，基金经理看法不

一。如长信利息基金经理认为，2008年经济仍有望保持快速

增长，但通货膨胀压力仍然较大。他认为，虽然2008年初的

南方雪灾和美国经济快速下滑对我国经济可能产生一定影响

，增加了央行货币政策操作的难度，但“从紧”的基调短期

不会改变。央行宏观调控的重点依然是固定资产投资增速、

信贷增长和市场流动性过剩等问题。为了防止经济过热，央

行对市场流动性管理不会放松，货币政策仍会以紧缩为主。 

但大成债券基金经理认为，尽管央行采取从紧货币政策，但

对通货膨胀判断的分歧及其他一些因素可能会成为经济政策

的扰动项，从而产生政策的不确定性预期。考虑到外围经济

环境恶化、政府政策两难和相机抉择的情形下，预计2008年

偏紧政策有适度放松的可能性。 加息成关注焦点 在经历2007

年连续6次加息之后，特别是在美国近期大幅降息的情况下，

长城货币市场基金经理认为，2008年我国的加息次数会大为

减少。央行不得不需要更多利用数量化手段来实现对信贷和

货币供应量目标的控制。在此情况下，可能会对市场利率造



成一定扭曲，因此对债券市场的伤害也将会减小。 他预计

，2008年货币市场总体收益率水平将比2007年有所提高，债

券收益率水平的增加足以对冲来自回购市场收益率的下降。

在经济走势更趋分明的二季度左右，可能会迎来较好的投资

机会。 博时现金基金经理认为，今年信贷获得的窗口指导将

会越来越多。2008年中国经济“内困外扰”，我们可能将面

临全球通货膨胀、全球经济发展减速。因此，央行仍需大力

加强公开市场操作来收紧流动性，不断上调准备金率降低回

笼成本。通胀压力下，适当加息降低通胀预期也是毋庸置疑

的选择。此外，降低信贷的窗口指导也将贯穿全年。 100Test 
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