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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022_50ETF_E8_B

F_9E_E7_BB_c33_488237.htm 截止到昨天，上证综指已经连

续7个交易日在3500点上方宽幅震荡，量能则呈现逐步缩减的

态势。尽管市场陷入持续的缩量震荡，一个“神秘”现象却

不能不引起投资者高度关注——上证50ETF已经连续7天出现

密集放量。 追踪上证50ETF成交数据可以发现，3月18日成交

金额10.76亿元，19日成交金额9.56亿元，20日的成交金额更高

达13.27亿元，是上证50ETF见顶回落以来的天量，而且盘中

高达4位数、5位数的大买单显然不是中小散户所为。那么，

如此巨额资金的运作意图何在？其对当前市场传递出怎样的

信息？ 实际上，在今年1月底，上证50ETF的申购量就一直在

温和增大。有专业人士指出，巨额资金抄底上证50ETF，说明

机构对大盘未来的走势相当看好，且已有先知先觉的力量开

始行动。从以往上证50ETF出现过密集放量而市场见底的情况

看，意味着目前3500点的市场阶段性底部已被初步探明。 首

先，政策基本面暖风频吹。管理层连续7周批出以股票型为主

的新基金达25只，其中已有部分进入建仓期。中国证监会副

主席姚刚日前表示，按照相关工作的推进程序，创业板难以

在短期内迅速推出。与此同时，基金专户理财业务正式进入

实质性操作阶段，交银施罗德首单金额近亿元。此外，前

期QFII开闸以及企业年金规模已达1400亿元，显示增量资金

源源不断。 从外围背景看，随着美国政府注资贝尔斯登以及

紧急降低贴现率、再度大幅降息75个基点，加上雷曼、高盛

公布的年报业绩双双好于预期，标志着次贷危机对金融业的



短期冲击可能告一段落。特别是“复活节”后的欧美及香港

股市全线大涨，为A股的止跌回稳提供了外部推动力。 其次

，中国石油领跌效应逐步减弱。最近，尽管“石化双雄”依

然持续走低，特别是昨日中国石油再创18.50元的历史新低，

但工商银行、中国铝业、万科A等前期走势与之行影相随的

指标股逐渐摆脱了中国石油的影响，走出相对活跃的独立行

情，为股指阶段性止跌企稳立下汗马功劳。 另外，主流板块

轮流筑底。统计发现，大幅调整之后，包括能源煤炭、有色

金属、金融、房地产、电力、钢铁行业以及装备制造等重点

行业的估值水平已经具备相当的吸引力，都不具备继续下跌

的空间。随着市场信心的逐步回暖，部分资金开始试探性进

场运作，并初步形成轮番活跃的格局，为整个市场的成功筑

底奠定了坚实的基础。 总之，上证50ETF成交量的连续密集

放大，以及盘面主流资金的新动向，至少说明机构资金在主

动进场。当然，中国太保“破发”之后，将引发其它临近发

行价的指标股“破发”的忧虑，且场内存量资金不足、股指

反弹欠缺足够动力，显示大盘短线仍将维持筑底格局，等待

政策面进一步明朗。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


