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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E5_85_AC_E5_c33_488260.htm 在股票型基金净值大

幅度缩水的情况下，前两年遭投资者热捧的股票型基金风光

逐渐隐退，基金公司除了想方设法稳定原有的基民队伍外，

也在不断拓展着自己的业务，除了专户理财项目以外，企业

年金投资管理因为相对稳定，可大大增强基金公司的风险抵

御能力，因而成了基金公司争夺的对象。 中石油年金遭拼抢 

在股票型基金净值不断缩水的情况下，去年哄抢一空的基金

销售盛况已然不再，相反，从一些渠道传回来的消息看，基

金遭遇赎回的情况并不少见。在此背景下，专户理财及企业

年金项目成为基金争夺的新目标。中石油近期200亿元的年金

就引发了众多机构的抢夺，这一国内目前规模最大的企业年

金项目，最终分落到8家企业年金管理机构手中，南方基金因

为将其中两个投资组合收入囊中，成为管理中石油年金基金

资产金额最大的一家投资管理人。 根据规定，目前企业年金

产品权益类投资比例不能超过30%，其中股票投资不能超

过20%，而70%以上的投资标的可以是债券、货币等固定收益

类工具。这一规定使企业年金的收益相对稳定，风险较小。

而根据测算，如果一家基金公司能够管理300亿元的企业年金

，按年管理费不超过1.2%计，一年的管理费收入最高可达

到3.6亿元。这就意味着，即使在很低迷的市场上，其他产品

规模全面萎缩，只要守住这一块阵地也能活下来。正因为这

样，才使得基金公司在年金管理项目的争夺上使出浑身解数

。 年金业务尚待开发 据统计，全国共有24家基金公司具备企



业年金管理资格，但从管理的数量和资产来看，年金业务还

有待挖掘。南方基金是目前企业年金签约规模和已进入投资

运作的企业年金规模最大的基金管理公司。截至今年3月24日

，南方基金被超过80家企业选为年金基金投资管理人，委托

投资管理规模超过90亿元。而相对于股票型基金动辄百亿元

相比，这个规模显然过于"小气"。 不过，南方基金养老金部

总监郑文祥认为，在西方发达国家，资本市场中企业年金的

资金量超过了开放式基金的募资。央企是基金公司重点挖掘

的企业年金客户，目前我国150家央企中只有少量参与企业年

金的投资运作，未来空间很大。加上此前公司管理的年金收

到较好收益，比如运作时间最长的马钢集团年金基金，截至

去年底累计收益率近100%。在这种示范效应下，2008年，基

金公司管理企业年金的规模将会有大的增长，而因为潜在客

户量巨大，年金项目也成为各基金公司重点开拓的项目之一
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