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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E3_80_90_E

6_8A_95_E8_B5_84_E6_c33_488275.htm 在前所未有的大震荡

中，各基金公司2007年的年报也开始相继出炉。如果你决定

开始介入基金投资或正持有基金，那就不妨认真阅读一下基

金季度报告吧。在一份基金年报中，普通投资者很难也无需

面面俱到，一般来说要重点关注的是该基金产品的投资组合

、投资策略、份额变化和净值表现等。 一看投资组合 基金的

半年报和年报详尽披露了该基金的所有持仓组合，这是考察

基金投资风格和选股思路的重要依据。从重仓个股的行业和

特征中可以在一定程度上看出基金经理的投资偏好，例如某

只基金的前十大重仓股大半是大盘蓝筹股且变化很小，那可

以基本判定这只基金的投资风格趋于稳健。你还可以通过持

股集中度来看基金投资的分散度。此外，如果十大重仓股每

一季度都出现过半数的新面孔，说明该基金调仓较为频繁，

基金经理相对偏好短线操作。 二看投资策略 在基金对于市场

展望的阐述中，投资者可以清晰地了解该基金的投资思路，

以及对市场的分析和行业的配置策略等，作为自己投资的参

考。 三看基金的份额变化情况 基金规模过大或者规模过小，

对基金的投资组合流动性、投资风格、投资难度等都会存在

不利影响，值得引起注意。同时基金份额变化如果过于剧烈

，意味着出现了大规模的申购与赎回，投资者可以结合市场

情况去了解一下出现变动的原因。 四看基金净值表现 在诸多

净值指标中，基金净值增长指标(包括净值增长率和累计净值

增长率)是目前较为合理的评价基金业绩表现的指标。投资者



通过将其与同期基金业绩比较基准收益率进行比较，可以了

解基金实际运作与基金合同规定基准的差异程度，从而大致

判断出基金的运作绩效。 作为一只基金的“成绩单”，年报

可以让投资者对该基金有一个比较清楚和全面的认识，同时

也可据此与其他基金进行初步的横向比较。但投资者也应该

认识到，过往的业绩并不能代表其未来的收益，更不能简单

地以一个季度的业绩论英雄。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


