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E7_BE_A4_E8_88_AA_EF_c33_488353.htm 绩效综述 虽然周末

的股票市场有了一个强劲的大反弹，但是由于市场在前4个交

易日里的累计下跌幅度太大，且主战场沪市的下跌幅度相对

更大，以至于封基在上周的绩效表现情况仍然不好，周平均

净值损失幅度为1.84％，全体基金的净值折损。从具体基金的

净值损失情况来看，相互之间的差距比较大，既有建信优势

动力、裕泽、汉盛等8只基金的周净值损失幅度低于1％，也

有4只基金的周净值损失幅度超过了3％，其中还有一只基金

的周净值损失幅度竟然超过了4％。 二级市场综述 虽然封基

们的绩效表现不太好，但封基们的二级市场交易却是没有受

到这个方面过多的负面影响。相对于沪市的周平均下跌幅度

在4％左右、深市的周平均下跌幅度近1％的情况来看，封基

市场是在逆势上涨，沪市基金的周上涨幅度为1.71％，深市基

金的周上涨幅度为1.17％，两市基金的周总成交金额为74.59

亿元，周环比增加10.82亿元，增幅为16.97％。沪深两个市场

的周成交量增加情况基本相同。 总之，沪深两市封基在上周

联袂走出了价升量增的良好行情，促成这种走势的根本原因

在于我们前期一直在唠叨的分红题材终于开始依次兑现了。 

具体来看，上周封基二级市场行情的表现情况如下：（一）

价格。沪深两市有25只基金上涨，8只基金下跌，后者包括正

好在上周进行了先期分红的两只基金。从市场属性来看，沪

市基金上周表现的相对更好一些，例如，在上周涨幅高于2％

的14只基金里，有9只是沪市的。未来的分红行情将会如何延



续，是全市场普遍关心的大问题。 （二）成交量。两市有17

只基金的周成交量环比增加，16只基金的环比减少，几乎表

现出一种对半分的现象。在周成交量环比增加的17只基金里

，大盘基金占据了绝对的主流，而且在这个主流里，20亿份

规模的大盘基金又是主流中的主流，即有9只基金是20亿份的

。看来，在近期暗自运劲的分红行情里，不乏一部分投机资

金偏好大盘基金中的“小盘基金”，暂时获得了即能规避股

市风险、又有基市收益的成双好事。 （三）在周换手率指标

方面，虽然20亿份规模的大盘基金吸引了不少短线资金的关

注，但市场主流资金的真正流向还是30亿份规模的大盘基金

，例如在周换手率高于5％的前10只基金里，有6只是规模

为30亿份的大盘基金。这些大盘基金以其相对更高的投资价

值隐含收益率，吸引了更多资金的稳定关注。 隐含收益率综

述 由于净值跌，但交易价格却在不跌反涨，封基市场截至上

周末的平均隐含收益率指标大幅度回升，大、小盘基金的平

均隐含收益率分别为15.68％、5.26％，分别较前周减少了4.03

个百分点和2.85个百分点。大盘基金的该项指标已经降到了近

两年多来的最低点，小基金处于同期的第三低位。由于目前

正好处于分红行情的进行时态中，这种最低的指标状况能否

维持、能够维持多长时间，已经成为了封基市场潜在的一个

最敏感问题。 同时，我们还必须看到，由于泰和、开元、丰

和、久嘉、科瑞这5只基金的隐含收益率指标都已经集体降低

到了10％以内，而且领先的泰和以3.82％的折价率处在了有可

能溢价的边缘，这便给未来的封基行情带来的不同的风险与

机会。所谓风险，在于上述基金是否能够保持住这样的定价

状况；所谓机会，就是隐含收益率指标仍然高于10％、甚



至20％的那些基金，大家有着几乎相同的基本面情况，不可
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