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模增长266％，管理费增长最快的中邮基金增69倍 截至3月27

日，已有32家基金公司披露年报。去年年底基金净值数据显

示出基金为持有人赚取了超额利润，新鲜出炉的管理费收入

数据更显示：基金公司为股东贡献的利润也相当惊人。 已公

布年报的32家基金公司中，管理资产规模和管理费收入最大

的都是博时基金，规模为2215亿元，收入为16.94亿元。 一个

年营业收入17亿的公司持股成本是多少？博时基金公司注册

资本金1亿元；2007年12月博时基金股权拍卖时，招商证券

以63.2亿元拍得博时48％股权，相当于100％股权是132亿元。 

同时，2007年基金大扩容，基金公司管理费收入增幅惊人。

管理费收入增长最快的是中邮基金公司，从716万元增长为4.9

亿元，增长了69倍。而资产管理规模增速最快的是东吴基金

公司，从2006年的1.4亿增长为2007年的93亿，扩张到原来

的68倍。 基金业管着3.3万亿元资金 截至2007年底，基金业资

产管理规模接近3.3万亿元，其中开放式基金约3万亿元，封闭

式基金约2300亿元。 整个基金业规模较2006年增长了约2.4万

亿元，若按平均1％的管理费率计算，2007年基金行业管理费

收入达300多亿，较2006年增长200多亿，涨幅超100％。 截

至3月27日，已公布年报的32家基金公司中，博时、大成基金

管理公司的资产规模列前两名，分别为2215亿元和1398亿元

，规模较小的东吴基金公司的管理规模只有93亿元。基金公

司管理费收入与资产管理规模基本成正比，占据前两位的仍



然是博时、大成，管理费分别为17亿元、10亿元，而小基金

的管理费不超亿元。 卖1000亿基金赚7亿管理费 股票型基金

的管理费率一般在1.5%，货币基金、债券基金的管理费率较

低，大多在1%甚至0.5%以下。与此同时，货币基金、债券基

金的管理费占总费用比例也相对较低。 基金年报的一个特殊

之处在于管理费被归为费用，总收入减去总费用是基金的净

收益。而对基金公司来讲，管理费则为其收入的重要来源。

大成基金去年一年的管理费用为10多亿，博时则接近17亿，

两者的资产管理规模分别约为1398亿、2215亿，差不多卖1000

亿基金，管理费净赚7亿多。 东吴基金规模扩张68倍 中邮基

金管理费增长69倍 去年的大牛市成就了基金业的快速膨胀，

已出年报的基金公司2007年资产管理规模和管理费用各自平

均为2006年的10倍。其中，资产管理规模增速最快的是东吴

基金公司，从2006年的1.4亿增长为2007年的93亿，扩张到原

来的68倍。而管理费收入增长最快的是中邮基金公司，从716

万元增长为4.9亿元，增长到69倍。 而2007年资产规模排前列

的博时基金和大成基金在2006年的管理规模都只有300多亿

，2007年却增长至2215亿元和1398亿元。 最大博时，最小金

鹰，管理规模悬殊100倍 大者恒大，基金业不同公司间资产管

理规模的差异遵循着这一规律。已公布年报的基金公司中，

资产管理规模超过1000亿的有四家，分别是博时基金、大成

基金、华安基金、景顺长城基金，规模分别为2215亿元

、1398亿元、1074亿元、1070亿元。 而规模小于100亿元的有6

家，东吴基金、天治基金、华富基金、金元比联基金、巨田

基金和金鹰基金。大公司的资产管理规模可以是小公司的几

十倍甚至几百倍。中型规模的国投瑞银管理的资金在425亿元



，约为博时的19%，而袖珍型基金公司的典型，金鹰基金管

理公司的资产管理规模则不到23亿元，仅为博时的1%。 比拼

规模，其实是在比拼基金公司品牌高度和持续营销能力。观

察“大”、“小”基金公司的产品线，可明显发现前者产品

线较全，覆盖混合型、股票型、货币市场型、债券型等多种

基金产品，如大成基金管理公司；后者如宝盈基金管理公司

、金鹰基金管理公司仅覆盖混合型和股票型两种风格的基金

，旗下基金数量明显少于一线基金公司。 股票买卖差价对收

入贡献最大 债券买卖差价多为负值 基金总收入由股票买卖差

价收入、债券买卖差价收入、股息收入、债券利息收入和其

他收入五项构成，其他收入主要包含因新股申购和国债认购

而产生的返还款项。 博时、大成在总收入的比赛中仍然拔得

头筹，分别高达690亿、439亿。二线兵团中，长盛、长城表

现不错，取得了227亿和196亿的佳绩。 观察五项收入的贡献

率，发现股票买卖差价收入功不可没。其中，大成财富管

理2020、长城久泰中标300、长城久恒、博时平衡配置、博时

价值增长2号等多只基金的股票买卖差价收入占比总收入超过

了100%，接近100%的也是大有基金在。在债券买卖差价上，

这些基金则存在不同程度的亏损。 股票买卖差价占总基金总

收入最低的是大成货币、长信利息收益、长盛货币、长城货

币、博时现金收益等基金，这些基金的仓位配置中股票为0%

，债券利息收入占去了其收入的很大比重。 债券买卖差价收

入占比往往为负值，鲜有业绩尚可者。南方基金相关人士告

诉理财周报记者，“债券牛市还未到来。”不过债券利息收

入一项占去了货币基金和债券基金的大半江山。 其他收入占

比也较低，占比达到1%以上的凤毛麟角，仅大成债券和博时



稳定债券等少数基金，占比分别达到了2%、32%。此类基金

运用了较多的债券回购来获取利息收益。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


