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上涨达168.66点，个股表现活跃。其中以银行股为代表的金融

板块表现最为抢眼，带动大盘一路上涨。据上证所的数据显

示，最近有神秘资金大举买入金融股，且金额巨大惊人。那

么到底是谁在抄底，金融股涨势是否能够持续？这值得我们

密切关注。 金融板块是本轮调整的重灾区 伴随此轮大盘的深

幅下跌，金融类股票是重灾区。其跌幅惨不忍睹，很多股票

被“腰斩”。如中国人寿在去年10月31日创出历史最高

价75.98元后就一路下跌，最低跌至26.11元，跌幅高达65.6％

；中国平安同样如此，从最高价149.28元到最低价48.30元，跌

幅达到67.6％，与H股股价相比还出现了负溢价的情况；中国

太保更是跌破发行价，引起市场巨大反响；浦发银行、建设

银行等金融股下跌幅度也很大。 那么这波行情的元凶到底是

谁？通过对上证所提供的数据分析，这轮行情下跌以来，机

构大量减持金融股。如中国平安，机构投资者在去年最高持

仓达到了总股本的70.8％左右，到3月3日限售股解禁日，机构

的持仓比例已经降到40％左右，可见以基金为代表的机构抛

售力度之大。 另外，中国平安和浦发银行等的再融资风波，

以及招商银行等大小非解禁更是打击了市场信心，机构投资

者纷纷抛售手中的金融类股票。 神秘资金大举抄底金融股 上

周五，金融股一扫前段时间的颓势，绝地大反弹。兴业银行

涨停，中国人寿盘中也一度涨停，收盘时涨幅为9.92％，中国

平安、浦发银行和工商银行等金融股涨幅均超过7％。金融股



整体突然发力，引发市场诸多猜测。 上周五的上涨并不是毫

无征兆的。通过对上证所数据分析，3月26日，南方系基金大

举买入金融类股票，买进浦发银行23783.63万元，中信证

券10475.37万元，招商银行24079.09万元，兴业银行19063.76万

元，华夏银行16172.47万元，总额接近10亿元。而且大举买入

金融股的并不只是南方基金公司一家，友邦华泰基金也在同

一天买入17209.7万元的中国平安。 机构选择在此时大举买入

金融股实在耐人寻味。这是否意味着金融股投资机会已经显

现？是短线反弹还是中期已有投资价值？ 金融股长期投资价

值凸显 经过前期大幅度调整，银行股已经调整到一个较合理

的区域。在上周五率先站出来带领大盘上涨并受到市场的追

捧，有其一定的道理。但整个市场信心并没有完全恢复，大

盘走势还较弱。金融板块目前的股价是否已经见底？这种上

涨趋势能否持续下去？目前是否具备投资价值？多家机构给

出了它们的分析判断。 安信证券分析师王巍认为，目前银行

股已经被低估，具备投资价值。但金融板块的涨势能否延续

需要看市场反应和资金面的配合，同时也得依赖于国家政策

和房地产市场的发展。 东海证券银行业分析师赵娜认为，银

行股前期调整较多，目前已处于一个估值合理的区域，已经

具备投资价值；上周五的大涨，有一部分原因是受市场上多

种消息、传闻的影响。由于目前大盘仍然较弱，市场信心相

对不足，加上今年5月到7月，浦发银行、交通银行和华夏银

行将有大量的解禁股上市，金融板块仍将面临一定的压力。

赵娜指出，银行业的国有垄断地位能保证公司持续稳定的增

长，长期已具备投资价值。其整体走势更多将取决于国家政

策的配合和解禁压力的大小。 海通证券银行业分析师邱志承



认为，目前银行股已经调整到一个估值相对较低的水平，短

期能否上涨需要市场信心的恢复，但银行股已经具备长期投

资价值。 中投证券银行业分析师陈水祥认为，由于未来宏观

经济不明朗，金融板块的增长趋势能否持续还有待国家政策

的配合，但经过前期大幅度调整，银行股目前已经具备中长

期投资价值。公司的基本面仍然偏好，对价值投资者来说已

经颇具吸引力。陈永祥看好招商银行，认为招商银行今年业

绩将有不低于60%的增长，6~12月内其目标价为45元。
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