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5_B9_B4_E6_8A_A5_E8_c33_488456.htm 封闭式基金持有人结

构变化 持有人类别 ２００７年中期 ２００７年年末 两期变

化 份额（亿） 比例（％） 份额（亿） 比例（％） 份额（亿

） 比例（％） 保险公司 ２１２．９９ ３１．２７ ２３９．

９７ ３２．９７ ２６．９８ １２．６７ ＱＦＩＩ １６．５

６ ２．４３ １５．７８ ２．１７ －０．７８ －４．７１ 证

券公司 １２．９９ １．９１ １６．８４ ２．３１ ３．８５ 

２９．６４ 社保基金 １０．８２ １．５９ １１．１２ １．

５３ ０．３ ２．７７ 基金公司 ５．３５ ０．７９ ６．９９ 

０．９６ １．６４ ３０．６５ 其他机构 ８．２４ １．２１ 

７．７４ １．０６ －０．５ －６．０７ 个人 ０ ０ ０．５１

０．０７ ０．５１ － 合计 ２６６．９５ ３９．２ ２９８．

９５ ４１．０７ ３２ １１．９９ □海通证券 单开佳 2007年

年末，封闭式基金的机构投资者比例略有上升，机构投资者

比例高于个人投资者比例。对债券和保本型基金来说，基金

的份额数增加，个人投资比例从高于机构投资比例，变为低

于机构投资比例，这种转变说明机构对市场有很强的前瞻性

，预计未来市场可能会震荡调整，增加保守型资产的配置比

例降低整体风险。 机构青睐封基和债券基金 与2007年中期机

构投资者持有封闭式基金的比例回落相比，2007年末，封闭

式基金的机构投资者比例略有上升。2007年，封闭式基金机

构和个人投资者持有比例分别为62.58%和37.42%，机构投资

者比例高于个人投资者比例，机构投资者占比较2007年中期



上升了7.67个百分点。年末封闭式基金吸引了较多机构投资者

可能与封闭式基金年报将大比例分红，而分红有利于机构避

税相关。 而新发的两只创新基金却是个人投资者占据主导。

首次公布年报的两只创新基金与老的封闭式基金不同，其机

构投资者占比与个人投资者占比分别为14.46%和85.54%，个

人投资者的比例远高于机构投资者。新老封基的差异显示出

个人投资者更倾向于购买新基金。 对于股票与混合型开放式

基金来说，个人投资比例占据绝大多数。2007年底，个人投

资者和机构投资者的比例分别为5.98%和94.02%。与2007年中

期相比，个人投资者增加了2.46个百分点。与此同时，股票混

合型开放式老基金规模也明显上升，但是由于个人投资者的

比例提高，单户规模略有下降。 从封闭式基金与股票混合型

开放式基金持有人结构来看，封闭式基金的机构投资者比例

相对较高，且机构投资者的比例仍在上升，而股票混合型开

放式基金的个人投资比例相对较高，说明机构投资者和个人

投资者的分歧较大，机构投资者更倾向于封闭式基金的投资

。 对债券和保本型基金来说，基金的份额数增加，个人投资

比例从高于机构投资比例，变为低于机构投资比例，这种转

变说明机构对市场有很强的前瞻性，预计到未来市场可能会

下跌，增加保守型资产的配置比例降低整体风险。而对新债

券与保本型开放式基金来说，个人投资者占比略高于机构投

资者。 QFII大比例增持小盘封基 从年报中披露的封闭式基金

十大持有人数据分析，可以发现以下几个特征： 首先，保险

仍然是封闭式基金最主要的持有人，无论是小盘封闭式基金

还是大盘封闭式基金，保险资金占比最高，但是保险公司在

小盘封闭式基金中的比重略有下降，而在大盘封闭式基金中



的比重显著增加。2007年末，在封闭式基金十大持有人数据

中，保险公司约持有240亿份，约占33%，较07年中旬增加了

约27亿份，增持比例达到12.67%。从小盘封闭式基金看，保

险资金约占35.32%，较中报减少了1.55亿份，减少比例

达10.87%，而大盘封闭式基金中，保险资金约占32.85%，规

模增加28.53亿份，增加比例达14.36%。 其次，增持封闭式基

金比例最高的是基金管理公司和证券公司。整体看，基金管

理公司07年底较07年中增持封闭式基金1.64亿份，增长比例

为30.65%，其中小盘封闭式基金增持了0.37亿份，增持比例

为24.67%，大盘封闭式基金增持了1.27亿份，增持比例为33%

。基金管理公司封闭式基金持有比例的上升主要与基金管理

公司加大对旗下基金投资力度所致。证券公司对封闭式基金

的增持力度仅次于基金公司。 再次，QFII大比例增持小盘封

闭式基金。QFII的封闭式基金持有份额整体略有减少，减

持0.78亿份，减持比例为4.71%，其中小盘封闭式基金增持

了1.80亿份，增持比例超过100%，大盘封闭式基金减持了2.57

亿份，减持比例为17.39%。QFII增持小盘封闭式基金主要是

由于小盘封闭式基金到期日相对较近，如果市场上涨，小盘

封闭式基金不仅可以获得折价回归收益也可以获得市场上涨

的收益，是相对风险较小的封闭式基金。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


