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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E3_80_90_E

6_96_B0_E5_93_81_E5_c33_488460.htm 益民多利债券型基金的

设计理念是：“通过主动的债券投资实现资产的保值与增值

，并通过新股申购和稳健的股票投资，多方面增加资产的收

益，以期战胜比较基准，并获得较稳定的绝对收益。”这就

是说，这只新的债券型基金与当前正在发行的绝大多数债券

型基金不一样：这只基金可以主动投资部分二级市场的股票

，这对于提高这只基金的预期收益很有益处。 积极的股票投

资策略 近期股票市场下跌以来，新股的发行节奏放缓。这将

影响只可以打新股债券型基金的主要收益。此基金定位于可

以适当投资二级市场的股票，可以让自己有效避免一级市场

的某些系统性风险。 作为股票投资策略较为积极的另一个重

要例证，还可以表现在这只基金的业绩比较基准上：“75％

中信全债指数＋20％沪深300指数＋5％活期存款利率”。这

就表明了这只基金将会以积极主动的股票投资为广大投资者

创造出相对更多一些的收益。 设计精细 风控严密 由于此基金

涉及到了主动性股票投资，故在投资运作的具体策略上，此

基金将其细分为四个方面：首先，一级资产配置策略。管理

人通过深入分析影响证券市场运行趋势的主要因素，综合得

出债市和股市中长期运行趋势的分析结论，并且依据此结论

制定相应的大类资产配置目标与策略轮动。其次，债券投资

策略。此基金将在系统化定量分析技术和严格投资管理的基

础上，采取收益率预期策略、收益率曲线策略、久期管理策

略、类别配置策略等主动管理策略，同时把握市场创新机会



，发现、确认并利用市场低效和市场转型进程中的价格失衡

，实现组合增值。再次，股票投资策略。此基金将精选出财

务状况健康、业绩稳定增长、估值水平合理的大盘蓝筹类优

秀上市公司进行投资，提高组合的整体收益率水平。最后，

新股申购策略。此基金将会积极合理地认购新股，并根据其

市场价格相对于其合理内在价值的高低，确定继续持有或者

卖出。 此基金高度重视股票投资仓位的风险防范，在契约中

明确规定：“若因新股中签导致股票投资比例超过20％，本

基金将在10个工作日内进行调整。”这是一条很细致的风控

规定。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


