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股市场堪称是全球最为绚丽的投资场所之一，基金借其东风

实现业绩和规模的腾飞，导演了股票市场中波澜壮阔的一幕

。 但在时间进入2008年后，尤其是伴随外围市场的剧烈波动

，A股市场出现深幅下跌，市场的恐慌和悲观情绪逐渐蔓延

。 而专业机构也一致认为，次贷危机和中国经济是否面临寒

冬的不确定性，导致了国内股市在内忧外患的悲观情绪下的

抛售，也定下了2008年全年震荡市的基调，而基金在此境况

下的2008年的首份成绩单堪称是惨淡。 今年第一季度，上证

指数接连跌破5000点、4000点，区间跌幅高达34%。在本轮超

过千点的调整中，300多只基金的净值随之泥沙俱下。其间，

业绩排名的座次更是发生了天翻地覆的变化。 这其中，小基

金成为一季度“最抗跌品种”，在业绩排名前十的基金中，

共有5只基金2007年底的资产规模在3.1亿以下，超过50亿的则

仅有2只，分别是华夏大盘精选和华夏回报。 另外，在融通

债券的带领下，债券型基金占据了今年以来全部基金收益排

名前十的全部位置。同时老牌纯债基金在一季度的债券型基

金中排名全面靠前，为2007年间以来首次跑赢打新债券型基

金。 第一季度全球市场的表现也颇为惨淡。这一季度，道指

总共下跌了7.6%，标普500 指数下跌了9.9%，纳斯达克综合指

数下跌了14.1%。新兴市场上，俄罗斯和中国(台湾)成为第一

季度的最大赢家，它们分别吸引了11.78亿和10.08亿美元的资

金流入。 本专题对震荡市场中第一张成绩单进行了完整的解



读，为读者还原在新低中不断挣扎的机构面孔。 一季度股票

型基金业绩全面洗牌 老牌纯债基金跑赢“打新军团” 统计数

据显示，一季度偏股型开放式基金全部亏损。其中股票型开

放式基金净值平均下跌22.58%，混合型开放式基金净值平均

下跌20.81%，两类基金加权平均下跌21.98%。 混合型基金则

在一季度排行榜中全面“抢班夺权”。排名前十位的偏股型

基金中有5只为混合型基金，其中在2007年底的资产规模仅

为1.06亿元的盛利配置独占鳌头，但其净值增长率则为-5.25%

。 在2007年曾排名前十位的基金中，除了华夏大盘精选和华

宝兴业收益增长在一季度仍位列前十，其余基金均跌出20名

以外。 而排名下降幅度最大的则是2007年度的殿军东方精选

，净值跌幅高达24.82，排在全部238只基金中的200名。去年

前十中的博时主题和上投摩根成长一季度也损失惨重，一季

度仅分列162和170名。 对于去年排名前十的基金彼此间的业

绩出现如此的分化，银河证券基金研究员魏慧君认为，这是

由于基金公司经营理念的不同所造成。有些公司注重长期利

益，不在乎短期的得失，而一些基金注重灵活性，在近期的

操作中快进快出，从而取得较好的收益，使得近期排名靠前

。 小盘基金风格转换 一季度的排行榜充分体现了各只基金在

弱市中的风险定位。 统计显示，在一季度市场的深幅调整过

程中，大盘股调整幅度高于中小盘股。根据国金证券统计，

大盘股指数一季度跌幅达到33.06%，中、小盘股指数跌幅则

为30.33%和26.19%。在此背景下，选股风格侧重中小盘股的

基金表现相对较好，其中较为突出的则是金鹰成份股精选基

金、泰达荷银合丰成长基金等，分列排行榜第9位和第23位。 

同时，规模较小的基金成为一季度“最抗跌品种”，在业绩



排名前十的基金中，共有5只基金2007年底的资产规模在3.1亿

以下，超过50亿的则仅有2只，分别是华夏大盘精选和华夏回

报。 而在混合型基金方面，国金证券基金分析师张剑辉指出

，混合型开放式基金产品之间的业绩排名则是充分体现了不

同的风险定位。其中，混合式相对定位中低风险的基金表现

相对较好，净值损失都相对较小。比如偏股型基金中排名前

十的申万巴黎盛利配置、国联安德盛安心、华夏回报、泰达

荷银风险预算等基金均属于这种范畴。 另外，在市场宽幅震

荡的环境下，对于市场节奏的把握以及结构性风险的识别成

为影响基金间收益差距的重要因素，在此方面具有比较优势

的基金产品表现相对较好，如东吴双动力、华夏精选、博时

配置等基金。 姜还是老的“辣” 一季度，在偏股票型基金净

值缩水的同时，债券型基金净值也出现小幅度缩水，32只债

券型基金净值加权平均缩水1.89%，其中则有16只基金净值有

不同程度缩水。 国金证券分析师张剑辉指出，引起债券基金

净值缩水的因素主要有三个方面，一是二级市场主动投资的

股票下跌，这部分主要影响偏债券型基金净值表现；二是打

新收益明显下降，网下认购股票锁定期内价格(其中也有部分

股票锁定期满但尚处在基金契约约定的持有期间)在前期上涨

后回落，三是可转债尤其是股性较强转债随正股下跌。 具体

排名上，融通债券、国泰金龙债券、大成债券等纯债型基金

的排名靠前，涨幅都在1.3%以上，而偏股的国投瑞银融华债

券、南方宝元等跌幅较大，其中前者的同期跌幅达到11.87%

。 国金证券的统计显示，不但纯债券型基金净值表现好于适

当参与二级市场股票投资的偏债券型基金，而纯债券型基金

中又以不进行新股投资的基金表现突出。三只契约中明确约



定不进行新股投资的纯债券型基金(融通债券、嘉实超短债、

招商债券)在一季度均取得正收益，其中融通债券基金净值增

长2.84%，名列债券型基金净值增长首位。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


