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https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022_3_E6_9C_88

_E4_BB_BD_E6_96_B0_c33_488479.htm 本月新基金发行出现有

史以来最密集的发行潮。目前有10只新基金正在发行，18只

新基金等待发行，其中只有7只是债券型基金，2只QDII，其

余19只都是偏股型基金。无论是新基金发行和待发总数，还

是偏股基金发行和待发总数都创下了基金业的新高。 新基的

密集发行增加了投资者的挑选难度，投资者千万不要一味听

从销售人员的推销，一次性大量买入不适合自己的基金。由

于在目前的弱市环境下新基金相对于老基金有更好的抗跌性

，投资者可在在发和待发新基金中，精选投研实力强的基金

公司新基，分期投资。 弱市新基较抗跌 在基民中流行一句谚

语：“牛市买老基金，熊市买新基金”。光大保德信红利基

金经理许春茂表示，买基金实际上买的是一个投资组合，新

基金的投资组合实际就是现金。在建仓过程中，如果市场处

于下跌状态，那么新基金因为仓位较轻，相对来说就会比较

抗跌；但如果市场处于上升状态，新基金由于仓位较轻，就

不能像老基金那样分享牛市的收益。 比如在今年2月26日-3

月2日市场处于强烈振荡之时，非指数股票型老基金的周平均

净值增长率为-7.22%，但去年12月以后成立的9只新基金则平

均只跌了6.36%；而在市场处于上涨阶段的2月12日-2月16日，

非指数股票型老基金的周平均净值增长率达到9.05%，但9只

新基金的这一数值只为6.64%. 由于目前市场仍处于振荡市中

，前景依然不明朗，新基金相对于老基金更能抵抗市场风险

。 密集发行容易挑花眼 然而，目前新基金的高密度发行无疑



增加了投资者的选择难度，基金密集发行的直接结果就是代

销渠道异常“拥挤”，同一托管银行发行的新基金最多可达4

只。据悉，目前在发的10只新基金中，建设银行托管了其中

的4只。不仅是银行渠道，券商渠道同样十分拥挤。 据基金

销售渠道人员透露，跟这些渠道打好关系的基金公司产品才

比较容易得到销售人员的推销，而在众多的新基金中，投资

者很容易受到销售人员的干扰，听从销售人员千篇一律的建

议，买了不适合自己的基金。 为了避免这种情况出现，理财

专家建议投资者在选择新基金前一定要了解该基金的情况是

否适合自身的风险需求，同时也要对新基金所属的公司过往

表现有所了解。 投研实力很关键 根据基金评级机构测算，整

体实力较好的基金公司旗下多数产品排名较为靠前。比如根

据银河证券基金评级最新结果(截至3月28日)，有超过1/3的一

年期五星级基金都是出自华夏和华宝兴业这两家“华字头”

基金旗下。华宝兴业和华夏基金公司从成立以来投研队伍较

为稳定，投资经验能得到较好积累运用。 基金分析人士指出

，五星级基金的分布呈现出向少数基金公司集中的趋势，在

很大程度上反映出了基金公司之间整体投资研究能力的强弱

对比，这一趋势未来可能进一步强化。所以投资者在选择新

基金时最好先考虑投研实力强的基金公司，且选择重视诚信

的专职理财人员。其次，选择基金策略、组合、品种配比。

认清自己的理财目标和风险承受能力，选择适合自己的基金

组合。购买基金时，最好不要一次性大量买进基金，应该采

取平均分期投资策略。 另外理财专家还提到，作为新公司的

新基金如浦银安盛价值成长，由于其基金公司是新成立公司

，没有其他基金过往业绩可以参考。投资者可参考其投研人



员过往业绩，从过去数据来看新公司会投入大量的精力去打

造首只产品，从而使得其业绩较为突出。 除去选基金的要考

虑的基本因素，还要结合当前市况。德胜基金研究中心分析

师江赛春建议，在当前市场形势下，投资者应该倾向一些操

作风格灵活、规模偏小、选股能力较强的基金。江赛春预测

，二季度一些在行业配置上偏重金融、地产等板块，同时又

能积极参与各种主题投资(如天然资源、奥运、医改、节能环

保、中小板、创业板等)概念股的基金会有较好的收益预期，

投资者可对这样的基金予以关注。目前看来，二季度投资者

应该建立偏稳健型的基金投资组合，主要以配置混合型基金

为主，搭配债券型基金和投资能力强的偏股型基金，以达到

控制风险、增强收益的目的。（在发新基金点评） 浦银安盛

价值成长“中等风险” 从资产配置比例来看，浦银安盛价值

成长基金的股票资产占基金资产净值的60%95%，与大部分股

票型基金设计一致，在股票型基金中属于中等水平。 从投资

方向来看，浦银安盛价值成长基金将借鉴国外先进的FFM模

型来精选个股，80%以上的股票资产将投资于基本面健康的

、具有价值属性或成长属性或两种属性兼具的股票。 对拟任

基金经理杨典先生的过往业绩进行分析显示，在其担任银河

稳健基金经理期间，该基金不仅业绩名列前茅，且风险调整

收益也居于同业上游水平，显示出较好的风险控制能力，给

予四星级评价。因此，从基金经理风险控制角度，给予浦银

安盛价值成长基金“中等风险”评价。作为一个新设立的基

金管理公司，浦银安盛基金管理公司尚未进行基金管理运作

。因此出于谨慎考虑，对于其总体风险控制，给予“中高风

险”的保守评价。（点评人：国金证券张剑辉） 天治创新先



锋高风险品种 从资产配置比例来看，天治创新先锋基金的股

票资产占基金资产净值的60%95%，与大部分股票型基金设计

一致，在股票型基金中属于中等水平。 从投资角度来看，其

股票资产重点投资于财务品质优秀、成长性良好、价值低估

的创新先锋型上市公司股票。从产品设计定位角度给予天治

创新先锋基金“中高风险”的评价。 其基金经理余明元先生

一直担任天治核心基金的基金经理，从国金基金评级结果来

看，天治核心基金的风险在同业中处于较高水平，而天治基

金风险控制能力也一般。 综合上述基金产品设计定位、基金

经理风险控制、基金公司总体风险控制等三方面的评价分析

，在“风险水平”方面给予天治创新先锋基金“高风险”水

平的评价，投资者可根据自身风险承受能力予以选择。（点

评人：国金证券 张剑辉） 兴业社会责任基金不适合稳健类投

资者 该基金各大类资产的投资比例为：股票投资比例

为65%95%；债券投资比例为0%30%；资产支持证券占0%20%

；权证投资比例0%3%；现金或者到期日在一年以内的政府债

券不小于基金资产净值的5%.在行业配置策略上，该基金根据

行业所处生命周期、景气周期、行业盈利与发展趋势等因素

对各行业进行评估，从中选取盈利能力较好、持续发展潜力

强的行业。 兴业公司虽成立时间不长，但旗下基金整体业绩

较为突出，值得注意的是，该基金采用“兴业社会责任四维

选股模型”精选股票。可能因为模型计算的误差或模型中变

量因子不完善而导致判断结论的失误，从而导致投资损失。

该基金适合具有一定风险承受能力、并能正确认识和对待基

金可能出现的投资风险的中长期投资者，不适合追求固定收

益，要求规避风险的稳健类投资者。（点评人：银河证券 王



群航 李兰） 华安稳定收益债券B类份额更值得关注 华安稳定

收益债券基金在资产配置方面，对债券等固定收益类品种的

投资比例为基金资产的80%-100%；现金或到期日在一年以内

的政府债券不低于基金资产净值的5%；股票等权益类品种的

投资比例为基金资产的0%-20%. 华安稳定收益债券基金的基

金份额也分为两类，即A类份额和B类份额。A类份额在投资

者认购时100万以下收取认购费0.6%，不收取销售服务费；B

类份额在认购时不收取认购费，按0.4%的年费率收取销售服

务费。从节约成本的角度来考虑，建议持有期限在一年以内

、认购金额在100万以下的普通投资者购买此基金的B类份额

，这样可以节约至少三分之一的交易成本。 华安稳定收益债

券基金较低的预期风险收益水平，不适合对收益有较高期望

的投资者投资。基于基金的申购和赎回费用和收益的对照考

虑，宜较长时间持有，不适合频繁申购赎回。该基金打新股

的无风险收益来源于目前的新股发行制度和认购机制，如果

新股发行制度改变或者认购机制变动，对基金这部分收益会

产生一定影响。（点评人：银河证券 王群航） 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


