
全球股票型基金撤资创历史新高 主权基金趁势吸纳 PDF转换

可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/488/2021_2022__E5_85_A8_

E7_90_83_E8_82_A1_E7_c33_488481.htm 2008年第一季度，全

球股市哀鸿遍野。 这一季度，道指总共下跌了7.6%，标普500

指数下跌了9.9%，纳斯达克综合指数下跌了14.1%；而上证综

合指数累计下跌了34%，创下历史上单季最大跌幅；截至3

月31日，恒生指数在期内下跌了17.84%。 投资者必须面对一

个现实：次贷危机的警报并未解除。 美国专业基金研究机构

新兴市场投资基金研究公司(EPFR)截止到3月28的统计显示，

今年前三个月，全球投资人从股票型基金累计净撤资979亿美

元，为有统计以来的最高纪录。相比之下，去年同期为净申

购189亿美元，2006年同期更是净申购489亿美元，显然，两年

的积累已全部被抵消殆尽。 “美国次贷危机引发的信贷吃紧

对全球经济增长和投资人信心带来沉重打击。”EPFR在报告

中如此解释。 谁是一季度赢家？ “至今为止，中国和大中华

地区基金遭遇60亿美元的净撤资(他们的总资产大概有600亿

美元)。在2007年中国基金净撤资达28亿美元，但是大中华地

区有33亿美元资金的净流入。”EPFR执行主管Brad Durham在

接受记者采访时表示。 而在2006年上述地区均录得资金净流

入，Brad Durham认为，一年多的时间内，海外资金持续撤出

中国市场。 新兴市场上，俄罗斯和中国(台湾)成为第一季度

的最大赢家。EPFR数据显示，它们分别吸引了分别为11.78亿

和10.08亿美元的资金流入。“两地区均从选举中获益。俄罗

斯是源于政府的平稳过度，中国(台湾)则是因马英九的上台

给台湾经济的复苏带来希望。”EPFR的报告表示。 Brad



Durham向记者提供了更加详细的说明：“虽然我们的数据并

不具体说明投资领域，但你可以发现俄罗斯以能源为主，而

中国(台湾)则具备科技优势。”由于投资者对大宗商品储备

丰富的俄罗斯市场重燃激情，今年第一季度欧洲、中东和非

洲(EMEA)股票基金成为新兴市场唯一被净申购的股票基金。

但在去年同期，此类基金是新兴市场主要基金类型中唯一被

净赎回的股票基金。 主权基金扫货 股市动荡之下，流动性成

为投资的最高目标。 EPFR公布数据显示，一季度全球货币市

场基金获得1400亿美元的净申购额，在截至3月26日的一周中

，流入货币市场基金的资金达到173亿美元。 此外，金融和大

宗商品部门基金、俄罗斯股票基金、中东和非洲相关基金也

成为第一季度仅有的亮点。 “基于第一季度的数据推算，我

们追踪的全球范围内的货币市场基金今年可能将吸收5600亿

美元的新资金。”EPFR执行主管Brad Durham表示，“当然，

我不认为这些会如期出现，但在去年货币市场基金吸收

的2400亿美元中，大多数是下半年申购的。很明显，有大量

现金停留在场外，一旦市场稳定，这些资金将被重新配置。

” “一季度的资金流向中隐藏着一些看涨的信号。投资者依

然希望投资那些他们看来去年购买不足或今年抛售过度的市

场和地区。”EPFR全球高级分析师Cameron Brandt在报告中

表示，“俄罗斯、非洲、中东都属于这一类。” 对于其他类

型的基金来说，冬天仍未结束。 亚洲(除日本)股票基金由于

投资标的集中在严重依赖于原材料和原油进口的股票，因此

一季度亚洲股票基金失血120.05亿美元。美联储大幅降息和拯

救投资银行贝尔斯登所激发的乐观情绪，在3月底开始消散。

投资者在当月最后一周撤出了美国股票市场近一半的资金，



这也波及到了欧洲和日本。统计显示，美国、欧洲和日本股

票一季度的净赎回额分别相当于去年同期流失资金的586%

、64%和35%。 EPFR的数据也透露出一些新的动态。 第一季

度全球金融业基金的表现令人惊奇，即使是在金融机构的破

产危机和次按风波肆虐之际，其仍录得61.57亿美元资金的净

流入。 Brad Durham怀疑，主权基金是买入这些金融业基金的

主力。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


