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呛水归来，市场惊魂未定的时候，保监会与香港证监会的一

次监管通风将按兵不动的保险QDII推上了前台。 3月27日，

中国保险监督管理委员会与香港证券及期货事务监察委员会

在京签署监管合作协议。双方就内地保险资金境外运用的监

管达成了包括效力范围、信息共享、信息使用、沟通机制等

协议，并明确了双方在监管合作中的权利与义务。 这令保

险QDII产品即将出笼并将很快走出去的联想有了政策基石。

在剧烈下挫10000点后，笼罩在港股头上的阴霾正慢慢散去，

保险资金出海抄底或许正是时候。 政策再护航 去年发布的《

保险资金境外投资管理暂行办法》，吹响了保险QDII出海的

集结号。不过，与基金系、银行系早早出海不同，保险公司

一边积极争取资格，一边却谨慎小心，在推出产品和出海时

机上一再掂量，而始于去年10月份的大调整也佐证了保险未

出海的正确。 作为两地第一个保险资金监管协议，这被业界

认为是保险QDII进程加速的一个信号。 去年7月，中国保监

会同央行、国家外汇管理局发布《保险资金境外投资管理暂

行办法》，允许保险机构运用自有外汇或购汇进行境外投资

，投资范围包括股票、股票型基金、股权、股权型产品等权

益类产品，但实施细则的缺席令保险资金难以出海，只能眼

看着基金、银行、证券借道QDII出海投资。 正所谓“失之东

隅，收之桑榆”，半年时间不到，率先出海的几只股票

型QDII产品交出了出奇一致的、可怜又可怖的投资业绩。据



统计资料显示，4只基金系QDII产品全部跌破面值，其账面总

浮亏已经达到300亿元左右，约达发行时价值的四分之一。而

民生银行的“港基直通车”更因为严重亏损被迫清盘，成为

第一只提前退市的QDII产品。 海量保险资金躲过一劫 “短期

的投资机会，也只有在这时候才能看得出来，这个时候如果

保险QDII起航，会比基金、银行竞争白热化时期有更多机会

。”东方证券保险行业资深分析师王小罡对本报记者表示。 

这正是“海潮退去捡贝壳”。保监会主席吴定富表示，在今

年和今后一段时间，要引导保险机构稳定权益类市场投资，

进一步减少货币市场投资，增加固定权益产品市场投资，稳

步开展实体经济领域投资。此外,逐步开放境外市场投资，鼓

励参与国际市场股权和产权的收购。 2007年保险公司总资产

达到2.9万亿元，据此测算，将有近4000亿元保险资金可以“

出海”寻找投资渠道。 但也有业内人士认为，与银行相比，

保险公司在投资能力上并不见优势。相比现有的国内保险投

资产品，QDII产品对专业技能、风险管控能力要求更高。“

而目前国内保险QDII面临的最大问题就是人才匮乏，熟悉国

际资本市场并拥有海外工作经历的人才在国内十分有限。”

这对未来铺开的保险QDII业务而言是一大挑战。 “春江水暖

鸭先知”，自两地就资金使用监管达成协议后，港股人气再

次得到提升，上演了一周的上涨行情。 4月3日，恒指全日上

涨392点，一举收复24000点大关，并再度企稳年线的支撑之

上。与此同时，20多家获得QDII资格的保险公司也展开了最

后的冲刺，素有急先锋之称的中国平安继续为海外扩张铺路

。 4月2日，平安发布公告称，中国平安以21.5亿欧元(约

合240.2亿人民币)收购富通集团旗下的富通投资管理公司50%



的股权。据业内人士透露，这直接的好处就是增加了其海外

投资的优势。 作为一家全球性公司，富通投资管理公司不但

在欧洲市场具备一定优势，在亚洲拥有一席之地，在美洲的

影响力也逐渐增大，业务遍及全球，在欧洲、美国和亚洲拥

有销售网络和40家专业投资中心，这对于平安保险的QDII策

略无疑是一大渠道。 中国平安董事长兼首席执行官马明哲在

签署协议会上对媒体表示，平安将借此机会快速建立全球资

产管理及QDII(合格境内机构投资者)的业务平台，并利用双

方极具竞争力的分销网络，延伸到全球各主要金融市场。 据

记者统计，自3月27日签署协议后，截止到4月3日，短短一周

的时间，平安H股与A股上涨幅度均接近20%。 而一些中小险

企业也不甘落后。 第一家获QDII资格的金盛人寿执行副总裁

兼首席投资官郭晋鲁在接受记者采访时表示，在获得保监会

的出海资格之后，金盛人寿在今年1月已由外汇管理部门批准

保险资金境外投资付汇额度。据了解，金盛正在着手QDII保

险产品的研发。 虽然尚未有产品问世，但据记者从沪上各大

保险公司了解到，目前保险QDII产品研发基本围绕两大方向

：一种是申报全新投连险或分红型产品的投资账户，该账户

可以全球配置；另一种是在现有险种中增设新的可投资港股

的账户。 “虽然次贷危机还会蔓延一段时间，但我们预计不

确定性将在1-2个月之后明朗，我们将在那时着手建仓，我们

已经做好了建仓的准备。”郭晋鲁表示。 “目前已经有很多

股票市值与资产价格很接近，投资机会还是很多的，关键是

有一批精通国际化投资的高素质人才，平安借力富通资产也

是其强化资本管理实力的手段。这将成为决定未来保险QDII

收益的前提条件。”一位业内人士向记者表示。 100Test 下载
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