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低触及3271.29点，再创今年新低，虽然最终收于3446.24点，

但仍难填补两周来的下行空间。从3月25日开始，银行板块一

反过去快速下跌时拖累大盘的颓势，持续具有较好的表现。 

据本报了解，部分QFII及公募基金已开始出手银行股。另一

方面，相对于保险股和地产股，公募基金在银行股的估值上

已取得了较从前更多的一致，但对于是否到了买入的时机，

更多的资金还是在观望。 部分QFII、基金出手 近两周来，被

次债危机及紧缩政策压得抬不起头的银行板块，却突然表现

出“复苏”的生机。板块中的个股或企稳、或势头强劲地连

连上行，甚至一度引领大盘“回暖”。 浦发银行在3月25日达

到其最低点29.63元后连续8个交易日翻红，4月3日收于36.50元

；兴业银行从3月25日的最低点30.11元，连连上升到4月3日

的37.95元；工商银行也具有比较好的表现，3月25日开盘

于5.48元，4月3日报收于6.36元。 有业内人士认为，代表QFII

资金的申银万国上海新昌路营业部沉寂了一段时间后，从3

月24日开始试探性建仓。TopView数据显示，该席位近期买入

的主要是大盘金融股，其中包括中国银行、建设银行、中信

银行、中信证券等等。 深圳一家大型券商的QFII交易员也向

本报证实，QFII已经很久没动，但在近期开始小规模地参与

交易，但他同时认为这并没有说明市场已经企稳，QFII的交

易风格很特别，有的买进入股票后几年不动，所以他们根本

不在乎浮亏。 一位公募基金人士表示，“银行板块经过今年



以来的快速下跌，无论其是否为错杀，目前已经比较安全，

我们比较看好浦发银行”。而一位公募基金经理已经在低点

买入浦发银行和工商银行。 TopView数据显示，从3月24日

到3月28日，基金买入浦发银行超过18个亿，占总买入的比例

超过80%；基金对工商银行的总买入为12.5个亿，比例也超

过60%。 易方达基金的一位基金经理也表示，在瑞银爆出巨

亏之后，主流的看法是认为次债危机最坏的时刻已经过去，

金融股因为跌幅过大有一定的反弹空间，部分基金已经开始

入场，开始了渐进性建仓、加仓。 一位分析人士表示，金融

板块蓝筹股前期的较大跌幅使其估值相对整体偏低，而且其

一季报业绩大幅上涨，好于人们的预期。 深圳国轩投资管理

有限公司总经理助理石运金表示，当前的信贷紧缩政策不可

能长期持续下去，从长期来看银行股仍存在投资机会，银行

业目前的估值水平已经基本挤出2007年股价快速上涨时期带

来的“泡沫”成分。 更多资金在矛盾中观望 本报多方采访发

现，相对于保险股和地产股，公募基金在银行股的估值上已

取得了较从前更多的一致，但对于是否到了买入的时机，更

多的资金还是在观望。 某大型基金公司旗下基金3月底以来

已经买入了不少银行股，而就在近几日，该公司基金经理被

告知，由于目前大势并不明朗，对于银行股要谨慎，不要盲

目进入。 一位基金公司人士称，目前银行股已经到了一个比

较安全的区域，这是共识，但现在谁也无法看清楚市场第二

天的情况，因此很多基金经理并不愿意冒这个风险，宁愿等

待。 他表示，4月份是一个关键期，在此期间机构即使看好

金融板块，也不会大幅加仓。 一位大型私募基金经理表示，

市场没有筑底企稳的迹象，他现在基本是空仓，但是正在将



前期清仓退回的一部分资金加紧集结。他称，金融股的反弹

是属于资金推动型的，次债危机有没有过去谁也不知道，他

对一旦国内房地产市场下跌可能给银行造成的大笔烂账表示

担扰。 石运金表示，从PE的角度看，银行业整体估值目前对

应2008年PE20倍左右，A股银行处于市场较低位置；而国际市

场对银行业的估值基本采用PB估值，目前A股银行业PB高于5

倍，国际上一般2倍多，从这个角度看，A股银行处于全球估

值高端。 对于市场的担忧，除了担心信贷增速下降外，另一

个比较重要的就是小非的减持，小非减持有多种动机，不知

均衡在什么位置；而可喜的一面，则是银行2008年一季度业

绩依然高增长。因此，他对银行的看法是忧中有喜，喜中有

忧。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请

访问 www.100test.com 


