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https://www.100test.com/kao_ti2020/503/2021_2022__E5_A4_AE_

E8_A1_8C_E6_98_A8_E8_c43_503892.htm 央行昨天发布的二季

度全国城镇储户问卷调查显示，偏好股票或基金投资的居民

占比在连跌两个季度后，第二季度再跌10.8个百分点降

至16.8%，回到了2006年年中也即上一轮熊市末尾的水平。 不

过，另外两份针对银行家和企业家的调查则显示，尽管居民

对通货膨胀的忧虑不减，但对与资本市场密切相关的宏观经

济和货币紧缩政策，银行家和企业家的预期均有所好转。 买

股买房意愿双降 调查显示，当前认为投资股票或基金最合算

的居民占比连续第三个季度下跌，跌幅由上季度的8.5个百分

点扩大至10.8个百分点。此消彼长，认为“更多储蓄”最合算

的居民占比则连升三个季度，从去年三季度的25.4%升至本季

度的38.1%。 与之对应，主要金融资产为股票和基金的家庭占

比同比下降9.7个百分点，主要金融资产为储蓄存款的家庭占

比则同比上升了7.5个百分点。 上述变化的背景是，在过去的

九个月中，上证指数较去年高点累计下跌了53%，交易额缩

水严重。事实上，居民投资意愿首次下降正是出现在A股掉

头向下的去年四季度。当季，偏好股票的居民占比结束长达

四个季度的快速攀升，首次环比大幅回落8.5个百分点。 与股

市类似，楼市的动荡也拖累了居民的购房意愿。在接受调查

的七个大城市中，除北京外，居民购房意愿均环比下降，汶

川地震灾区居民的购房意愿更是明显下降。同时，未来三个

月打算购房的居民占比，本季虽微升0.5个百分点，但仍为可

比的历史次低水平。 颇具意味的是，受汶川地震影响，人寿



保险成为了惟一受到居民显著青睐的金融产品。偏好购买人

寿保险的居民占比创下了同比增长2.3个百分点的单季最大涨

幅。在灾情严重的四川省资阳市，这一比例更环比猛升10个

百分点。 各方通胀忧虑不减 居民投资意愿的下降与其对经济

形势的不乐观判断亦不无关联。 调查显示，二季度认为“物

价过高，难以接受”的居民占比自去年以来首次环比下降，

降幅为4.2个百分点，占比45%，但仍比上年同期提高15.5个百

分点；但同时，50.5%的被调查者仍认为三季度物价将“上升

”，占比为有调查数据以来的同期最高。 “居民的判断更多

是受消费品价格上涨的影响，主观性较强。” 对上述现象，

东方证券分析师张杨不以为然。在他看来，由于食品价格回

落，下半年居民消费价格（CPI）指数下降已几无悬念。同时

，基于对工业品出厂价格指数（PPI）上涨外溢影响不大的判

断，张杨对下半年宏观经济的走势也表示乐观。 可资佐证的

是，调查显示，虽然二季度企业支付能力连续三个季度回落

，但其盈利指数已环比小幅回升0.7个百分点，达到了10.9%；

此外，二季度市场指数上涨至23.2%，创下历史同期第二高位

，企业固定资产投资指数则创下1994年以来同期最高。 银行

加息预期下降 调查结果同时暴露了当前经济形势中的隐忧。

二季度，判断生产资料价格将上涨的企业家占比同比大增13.5

个百分点，创下了44.5%的1997年以来最高值。其中，认为原

材料购进价格与销售价格上涨的企业家占比均呈逐季攀升趋

势。 日前，政府上调了国内成品油价格和电价。相隔不久，

澳大利亚铁矿石生产商也大幅上调了向中国钢铁企业出售的

铁矿石价格。受此影响，市场对PPI的担忧骤然升温，而这正

是国泰君安分析师周克瑜对经济前景的忧虑所在。与此同时



，受央行行长周小川日前有关“或需出台更强硬的措施抑制

通胀”表态的刺激，各方对加息的预期骤然升温。 不过，调

查显示，货币当局的紧缩政策已经令银行和企业明显感到货

币吃紧。其中，认为难以获得信贷的企业占比达到了27%的3

年来最高水平，认为当前货币政策过紧或偏紧的银行家占比

达到了66.1%的2004年以来最高值。 “觉得‘紧’是因为需求

依然很大。”张杨的观点与调查结果颇为一致。调查显示，

二季度贷款需求指数则继续保持高位，农业、制造业与非制

造业贷款需求指数均创同期新高，惟独非制造业中的房地产

业和建筑业贷款需求指数回落突出。 与此同时，银行家和企

业家认为宏观经济“偏热”的占比均环比下降，银行家更认

为总体利率水平适度，对下季度加息的预期出现弱化。 值得

注意的是，央行的调查综述称，拖欠贷款客户的数目有增加

的风险，这可能会给银行业带来伤害。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


