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https://www.100test.com/kao_ti2020/503/2021_2022__E8_B4_B5_

E5_B7_9E_E8_8C_85_E5_c43_503899.htm 昨日，贵州茅台开始

破位下跌，以142元低开，开盘价即最高价，最低下探134.01

元，盘中最大跌幅7.34%，尾市收报134.9元，下跌9.01元，跌

幅达6.26%，成交2.13亿元，换手率0.34%。值得注意的是，贵

州茅台是基金死守的最后一个堡垒，其股价走势一直非常坚

挺，自230.55元高位下跌以来，日跌幅从来没有超过6%，该

股昨日大幅下挫的原因是什么？高档酒类属于典型的抗通胀

行业，为什么目前仍然选择破位下跌呢？ 深圳新兰德赖戌播

认为，贵州茅台破位下跌与市场环境有关。目前很多蓝筹股

跌幅超过70%至80%，贵州茅台此前跌幅只有37%，远远小于

其他蓝筹品种，贵州茅台补跌是必然的。 从估值考虑，相比

白酒类公司股票，贵州茅台也没有优势，引发了长线投资者

的套现冲动。加上目前基金的资金已不再宽松，基金配置调

仓和应对赎回压力，减持股价高高在上且获利丰厚的贵州茅

台在情理之中。 民生证券张志民认为，贵州茅台下跌与市场

重心整体下移有关。目前市场市盈率水平为20倍左右，贵州

茅台市盈率超过40倍，优势企业可以给予一定溢价，但与市

场整体估值比还是显得偏高。 中证资讯徐辉认为，贵州茅台

破位下跌原因有三：一是基金等机构调仓换股的结果。当前

市场许多股票已跌进价值区，抛掉高价股换成低价成长股更

安全。二是公司基本面有细微变化。三是股东存在减持动力

。 由于贵州茅台是当前A股市场中唯一的一只百元股，其市

场定位和象征意义不容小觑！业内人士甚至将贵州茅台补跌



和大盘见底联系在一起。 赖戌播认为，两市第一高价股贵州

茅台破位下跌，意味着部分中长线资金开始选择减持出局。

而市场最看好的中长线蓝筹股加入杀跌行列，表明市场进入

了恐慌性杀跌的最后阶段。这可能应验了“多头不死，跌势

不止”的股谚，当基金死扛的最后堡垒贵州茅台倒下了，大

盘离真正的底部就不远了。 张志民认为，贵州茅台完成价值

回归之旅，股价有可能跌破100元整数关。大盘是否真正见底

，与第一高价股定位有密切关系。徐辉认为，贵州茅台目前

股价已有投资价值了，如果后市茅台股价真的非理性跌破100

元，那将是长线资金挺好的一个介入时机。 有分析人士明确

表示，大盘见底的标志是贵州茅台崩溃。“抱团取暖也躲不

过股市冬寒”，现在基金又集中到贵州茅台上了，搞出个泡

沫巨大的“中国第一股”。什么时候贵州茅台股价崩溃了，

大盘的底部就快到了。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


