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证券投资（上） 证券投资是财务管理中的精华，无论理论还

是实际都深入人们的生活，在2007年做了很大变动，分值也

出现了井喷，2007年11分比06年高差不多4倍。 下面我就带领

大家来看一看怎么学好这一章。 证券投资是为获取收益的一

种投资行为，关键体现在收益二字。企业进行证券投资的目

的有以下5个方面，其实都与收益相关，我们来分析一下。 

（1）暂时存放闲置资金。 以替代较大量的非盈利的现金余

额。替代非盈利不就为了盈利吗，是不是就体现收益了呢！ 

（2）与筹集长期资金相配合。看书上解释的后半句话，企业

可将暂时闲置资金投资于有价证券，以获得一定的收益。 

（3）满足未来的财务需求。在满足未来需求的同时获得证券

带来的收益。 （4）满足季节性经营对现金的需求。就是为

了旱涝保收，在好的月份储存粮食（有价证券）已备坏的月

份使用（变现） （5）获得对相关企业的控制权。获得控制

权难道不是最大的收益吗？ 这个考点本身很小，我讲一讲，

是希望大家能够掌握这种分析问题的方法，达到事半功倍哦

。 下面分不同投资对象进行重点讲解。 一、股票投资 股票投

资的目的不必细说，地球人都能知道。 股票投资的特点要看

一看： （1）权益性投资 （2）风险大 （3）收益率高 （4）

收益不稳定 （5）波动性大 给大家说个笑话，有个考生问，

都说股票收益率高，为什么2007年大部分股民都被套了，并

没有体现高收益呀？这就是看问题过于片面忽略了（2）风险



大，证券投资特点就是风险和收益对等，高风险高收益，07

年巴菲特享受了高收益，中小散户承担了高风险，站在整个

市场，正好体现了他的特性。 有人想问了那怎么能做到高收

益避免高风险呢？不要着急下面就讲！ 书上给了答案，对股

票的分析有两种分析方法： 基本分析法、技术分析法。 基本

分析法要掌握P113例题上面那段话：基本分析法比技术分析

法及现代数学模型分析法重要得多。财务分析是基本分析法

中的一种具体方法，运用资本定价模型等理论进行公司分析

，在股票投资中是常见的做法。 这段话看似不起眼，但为考

试指明了方向。考生可以把P113-P116的例题做一下加深了解

， 光说不练可是嘴把式哦，千万不能现上轿现扎耳朵眼。 技

术分析法：技术分析法实际上是对市场一段时间的价、量关

系作出的分析，以预测其未来走势的一系列方法，最终分析

的对象是价格、成交量、时间、空间。 ①价格反映了股票市

场变化方向； ②成交量反映了市场对价格变化方向的认同程

度； ③时间是指一种行情或走势持续的时间跨度； ④空间是

指某一趋势可能达到的高点或低点。 再把技术分析的三个假

设看一看，很多股民对技术分析在熟悉不过，但很少了解这

些假设： ①市场行为包括一切信息。②价格沿趋势运动。③

历史会重演。 技术分析的内容有四个，考个客观题也不是不

可能哦，有空瞧瞧吧。 最后是技术分析法和基本分析法的区

别，我帮大家归纳一下。 技术分析法：分析市价的运动规律

；直接从股票市场入手；是短期性质的；很少涉及股票市场

以外的因素分析，通过对股票市场价格的波动形式、股票的

成交量和投资心理等因素的分析，可以帮助投资者选择适当

的投资机会和投资方法。 基本分析法：分析内在投资价值，



从股票市场的外部因素入手，不仅研究整个证券市场而且研

究单个证券的投资价值，不仅关心证券的收益，而且关心证

券的升值，通过对宏观形势的分析，帮助投资者了解股票市

场的发展状况和投资价值。 上面的区别看似不好理解，帮助

大家用白话归纳一下，技术分析都是应用数理统计指标归纳

得出，因此他是一种规律的总结，只可能是短期的，好比天

气预报，只能预测未来几天，不可能预测今后几年吧，根据

成交量和投资者的心理预期进行投资。比如我们经常能听到

的投资者口中说的“放量”“缩量”就是形容成交量的，“

恐慌性抛盘”“报复性反弹”也都反应了投资者心态的变化

。而基本面分析不用多说了，财务管理研究的也多是对内在

价值的分析，因此属于基本面分析。 二、债券投资 债券比股

票要简单的多啦，也是与我们日常息息相关的投资品种，债

券的重点在第三章，这里只不过是延续，作者可能也本着体

谅考生的原则，因此在这一部分讲的也比较简单。呵呵 大家

只要理解了债券的投资决策，会用内插法计算，并作出是否

值得投资就可以了，在第三章已经讲过，这里就不重复。债

券的组合策略考也是客观题，考生可以自己看看哦。 100Test 
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