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综合资金成本和资本结构（一） 本章属于纸老虎，看似可怕

，实则简单。本章主要讲了个八问题：一、加权平均资金成

本的计算；二、边际资金成本的计算；三、经营杠杆的计算

；四、财务杠杆的计算；五、复合杠杆的计算；六、资本结

构理论；七、每股收益无差别点法的运用；八、比较资金成

本法的运用。本章共分四贴总结，每贴总结两个问题。 一、

加权平均资金成本的计算。如果说第七章是从筹资渠道的角

度计算某种筹资渠道单一资金成本的话，那么第八章就是站

在企业的角度综合的计算各种筹资渠道在一个企业的综合资

金成本。因为第八章计算的就是各种筹资渠道单一资金成本

与权重乘积的合计数（权重既可以按账面价值确定，也可以

按市场价值、目标价值确定），所以只要大家把第七章单一

资金成本的计算练熟，第八章的加权平均资金成本的计算对

大家来说就称得上是小菜一碟了。 二、边际资金成本的计算

。企业在筹措资金之前，应当先确定各种筹资渠道的筹资金

额在筹资总金额中所占的比重（也就是权重），这就是所谓

的目标资本结构。 即使是同一种筹资渠道，筹资数额不一样

，其资金成本也可能不一样。因此，需要企业测算某种筹资

渠道在不同的筹资范围下的单一资金成本，也就是说需要企

业测算个别资金的成本率。 下一步，用个别资金的成本率除

以目标资本结构中该种筹资方式所占比重，计算出某种筹资

方式的筹资总额分界点。 然后，用上述方法计算其他筹资方



式的筹资总额分界点。 再然后，将各种筹资渠道的筹资总额

分界点进行汇总，从而将筹资总额划分出不同的区间。 最后

，计算出各个筹资总额区间内的加权平均资金成本，其实就

是计算各个筹资总额区间内的边际资金成本。 最后，提醒大

家一句，计算边际资金成本比例时必须以市场价值确定，而

不能以账面价值或目标价值确定。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


